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■环球万象

此次降息有何考量
美联储主席鲍威尔17日在

新闻发布会上表示，美国就业市
场疲软是他和其他政策制定者
当前的首要考虑因素。

当前，美国就业增长放缓，
通胀居高不下，加之关税对物价
影响仍在进一步显现，美国经济
面临多重不确定性。此次降息
反映美联储对就业情况的担忧
甚于通胀风险。

美国劳工部9月5日公布的
非农业部门就业数据显示，8月
美国非农就业人数仅增加2.2万
人，较7月修正后的7.9万人大幅
下降且远低于市场预期。美国
劳工部9日发布的初步修订数据
显示，2024年4月至2025年3月
美国新增就业岗位比最初统计
的少91.1万个，表明美国就业市
场的实际表现比此前数据显示
的更为疲软。

与此同时，美国整体通胀率
仍高于美联储 2%的长期目标。
美国劳工部11日公布的数据显
示，8 月美国消费者价格指数
（CPI）同比上涨2.9%，为今年1月
以来最大涨幅，通胀有所“升

温”。参加此次货币政策会议的
美联储官员对今年年底通胀率
的中位数预测值为3%。

美国帕特南投资管理公司
首席市场策略师埃伦·黑曾说，
尽管通胀率预计到年底将达到
3%，高于美联储2%的目标，但美
联储决策者们“认为就业下行风
险有所增加，因此他们似乎更关
注劳动力市场状况”。

特朗普政府会满意吗
观察人士认为，此次降息虽

符合外界预期，但从特朗普政府
过去几个月的表态来看，显然难
以缓解白宫对美联储的不满。

由于特朗普政府此前频繁
施压美联储降息，《华尔街日报》
日前发表评论文章认为，本次美
联储议息会议处于一个“不同寻
常的政治时刻”，是近年来“最奇
特”的会议之一，而会议结果显
示，鲍威尔成功促成了美联储内
部“团结”。

由于担忧特朗普政府关税
政策推动通胀回升，美联储今年
以来一直“按兵不动”，将利率维
持在较高水平。此次虽然降息，
但幅度远未达到特朗普的要

求。特朗普7月曾表示，美联储
设定的利率水平至少偏高300个
基点。他认为，美联储将利率长
期维持在“过高水平”拖累了美
国经济。

此次议息会议上，由特朗普
提名、刚刚出任美联储理事的白宫
经济顾问委员会主席斯蒂芬·米兰
投了唯一反对票。他认为，此次降
息幅度应该达到50个基点。

米兰在就任美联储理事后
还继续担任白宫经济顾问委员
会主席。美国国会民主党籍参
议员伊丽莎白·沃伦指出，米兰
作为美联储理事的政策独立性
值得怀疑。

休·约翰逊经济咨询公司董
事长兼首席经济学家休·约翰逊
认为，特朗普政府可能继续对美
联储施压，要求其大幅降低短期
利率。

还有多大降息空间
美联储决策机构联邦公开

市场委员会在议息会议后发表
声明说，在考虑进一步调整联邦
基金利率目标区间时，公开市场
委员会将仔细评估后续数据、不
断变化的经济前景及风险平衡。

美联储利率预测“点阵图”
显示，美联储官员对今年剩余两
次政策会议累计降息幅度的中
位数预测值为50个基点，同时预
计2026年将仅降息一次。

芝加哥商品交易所美联储观
察工具17日公布的数据显示，美
联储在10月会议上宣布再次降
息25个基点的概率为87.7%，较
前一日的74.3%有所上升。

分析人士认为，虽然降息使
借贷成本下降，有助于刺激家庭
与企业需求、支撑就业，但关税、
移民等政策持续对企业和消费
者信心带来负面影响，美国经济
或难以逆转整体放缓的趋势。
此外，降息和关税可能形成叠加
效应，使美联储控制通胀的目标
更难实现。

安永-博智隆公司经济学家
格雷戈里·达科说，美联储可能
采取“更为谨慎”的态度，2025年
加息次数或少于两次。

德意志银行美国首席经济
学家马特·卢泽蒂表示，鲍威尔
和美联储“希望保持中立立场，
审慎行事，依赖数据，并为未来
的政策预留所有选项”。

据新华社电

美联储降息释放哪些信号
美国联邦储备委

员会17日宣布，将联邦
基金利率目标区间下调
25个基点到 4.00%至
4.25%之间。这是美联
储 2025 年第一次降
息，也是继 2024 年三
次降息后再次降息。
此次降息决定的背后
有哪些政策考量？能
否为美联储缓解来自
特朗普政府的压力？
美联储货币政策未来
走向何方？

近期，2025年柏林国际消费

电子展和 2025 年德国国际汽车

及智慧出行博览会相继落幕。

在这两场颇具世界影响力的大

型展会上，中国企业都成为全场

瞩目的焦点。众多欧洲企业和

消费者的目光被中国的智能产

品和炫酷技术吸引，他们赞叹

“中国制造”的华丽转身和为全

球产业发展带来的广阔机遇。

在今年的德国国际汽车及

智慧出行博览会上，110 多家中

国企业参展，成为参展主力。德

国《商报》评论说：“中国品牌数

量创历史新高，是车展一大亮

点。”小鹏汽车推出的五款新车

型，搭载高能量固态电池的长安

深蓝 S05，比亚迪的乘用车千伏

兆瓦纯电平台，还有宁德时代推

出热失控时不产生明火和烟雾

的电池安全技术NP3.0和电池产

品神行Pro等等，成为展会上“吸

睛”的“重磅产品”。中国车企和

供应链企业不仅带来了最新的

电动化、智能化技术，也展现了

合作商机。不少欧洲车企的新

车型搭载中国电池、智能驾驶和

车联网技术亮相。欧洲汽车制

造商协会主席、梅赛德斯-奔驰

集团股份公司董事会主席康林

松说：“我们与中国伙伴携手开

发的创新产品和技术，不仅满足

了中国客户的需求，而且正反哺

全球市场。”

“中国智造”风也吹到了被

视为行业发展风向标的柏林国

际消费电子展上。海尔公司搭

载“AI之眼”具备感知和主动服

务能力的冰箱和洗衣机，海信

公 司 生 产 的 全 球 最 大 116 吋

RGB-Mini LED 电视，可以提

供第一视角飞行体验的大疆新

款无人机……众多中国智能产

品吸引参展观众驻足关注。高

质量发展有力促进了中国制造

业提档升级，中国生产的众多

高端智能产品在国际市场上展

现出越来越强的竞争力。美讯

首席执行官克里斯·佩雷拉表

示，过去海外对中国品牌的印

象更多停留在“供应链很强”

“价格有优势”等。但现在，越

来越多的海外合作伙伴和竞争

对手开始对中国企业敏锐的市

场适应和自我迭代能力感到敬

佩。柏林国际消费电子展主办

方负责人莱夫·林德纳认为，中

国企业“正从快速跟随者成长

为全球领导者”。

中国企业普遍将创新作为

核心驱动力，不断研发前沿技术

与颠覆性产品，为全球市场注入

蓬勃活力。不少外资企业认为，

与中国企业合作，可以接触先进

的“智造”技术与理念，连接重要

的创新源泉。从在中国生产到

在中国创新，再到与中国合作创

新，不少外资企业以实际行动认

可中国制造业高水平自立自强

的发展之路。

目前，包括德企在内的众多

欧洲企业表达了与中国企业加

强合作的意愿。德国汽车工业

协会一项调查显示，近七成受

访企业计划未来加大对华投资，

其中超过 78%的企业将重点投

资研发领域。该协会认为，跨国

车企与中国的合作正进入以研

发为核心的“合资合作 2.0 时

代”。在欧洲一些业内人士看

来，依托中国在电动化和智能化

方面的领先优势，欧洲车企的成

本控制和产品迭代速度显著提

升，这种互补优势正成为双方提

升全球竞争力的关键。德国汽

车工业协会主席希尔德加德·穆

勒说：“德中两国汽车产业合作

已形成卓越高效的生态体系，

为消费者带来兼具创新活力、

成本效益和绿色低碳的产品与

解决方案。”

据新华社电

从两场德国展会看“中国制造”的华丽转身

沙特与巴基斯坦签署
共同战略防御协议

沙特阿拉伯和巴基斯坦政
府17日在沙特首都利雅得正式
签署共同战略防御协议。根据
协议，第三方针对两国任何一国
的攻击将被视为“对两国的侵
略”。

当天，沙特阿拉伯王储兼首
相穆罕默德·本·萨勒曼与到访
的巴基斯坦总理夏巴兹·谢里夫
在会谈后发表联合声明。声明
说，双方签署了共同战略防御协
议，这反映出双方对加强国家安
全以及实现地区和世界安全与
和平的共同承诺，旨在发展两国
间防务合作，加强对任何侵略的
联合威慑。

以色列9日对在卡塔尔首都
多哈的巴勒斯坦伊斯兰抵抗运
动（哈马斯）高层成员进行“精准
打击”。卡塔尔、沙特等地区多
国及地区组织对此表示强烈谴
责，认为以方此举严重违反国际
法，公然侵犯卡塔尔主权，打击
斡旋和平的努力，威胁地区安全
与稳定。

据新华社电

美完成“金穹”导弹
防御系统设计
据美国媒体17日报道，五

角大楼已完成“金穹”导弹防御
系统的设计方案，但拒绝透露成
本等细节。

报道称，负责该项目的美国
太空军高级将领迈克尔·格特莱
因表示，设计工作已经结束。五
角大楼在一份声明中说，目前该
设计方案正接受审查，暂无更多
可供发布的信息。

据美国国会预算办公室估
算，“金穹”所需经费远高于预
期，仅其中的天基拦截部分未来
20年的耗资预估就高达5420亿
美元。

今年5月，美国总统特朗普
发布“金穹”导弹防御系统发展
规划。特朗普说，“金穹”将与美
国现有的导弹防御能力整合，一
旦完全建成，将能够拦截从世界
其他地方甚至太空发射的导弹，
整个系统将耗资约 1750 亿美
元。他称该系统计划在 3 年内

“全面运转”。
据新华社电
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