
11财经2019年4月3日星期三
责任编辑梁超业 美术编辑林婕

联系我们 qnbyw@163.com

■特别关注

去年，债券市场走出了一波牛市行情，
纯债基金的表现成为市场上的一匹“黑
马”。今年，在股市快速上涨的背景下，债
券市场上涨动力略显不足，市场中出现了

“债牛进入后半场”的声音。对此，摩根士
丹利华鑫基金固定收益投资部副总监张雪

认为，从货币政策来看，目前比较难以用一
个单方向的趋势去判断市场的走向，比较
确定的是市场的波动会加大。这对管理人
来说也意味着有更多的机会，可以在波动
中捕捉收益。

摩根士丹利华鑫张雪：债券市场“危与机”并存 需在波动中捕捉收益

广告 投资有风险

LNG国际液化天然气会议创始于
1968年，现已成为全球最重要的液化
天然气行业会议，其宗旨是打造一场
液化天然气行业的战略、技术与商务
盛会。会议每三年举办一次，主办国
通常在液化天然气出口国与进口国
之间轮换，今年是首次在我国举办。

国家能源局局长章建华昨日在
大会上表示，推动能源转型与可持续
发展，有效防治大气污染，应对气候
变化，是关乎世界能源的重要课题。

“推动天然气生产和消费，促进LNG
产业壮大发展，是这个课题的解决方
案之一。”

他透露，我国LNG产业发展基础
进一步夯实，2018年我国新增LNG年
接收能力超过1000万吨，更多的LNG
及天然气接收、储存、运输设施正在规
划建设中。章建华称，我国是LNG产
业的积极推动者。近年来，国内LNG
市场基础设施不断完善，LNG接收能

力增长显著，同时管网瓶颈进一步破
除，管网互联互通程度显著提高。

随着市场的发育和政策机制的
不断完善，目前我国已成为全球最具
活力的天然气和LNG市场之一。数
据显示，2018年我国天然气消费量
突破2800亿立方米，进口天然气超
过 9000 万吨，其中 LNG 进口占比达
60%，超过5300万吨。

章建华表示，全球LNG产业充满
活力，市场供应和需求都发生了较大
变化，未来市场潜力巨大，但经济性、
定价等因素对行业的挑战也值得重
视。他建议，面对挑战，未来LNG产
业要持续优化产业链，降低储运成
本，提高贸易灵活性，增强LNG相对
其他能源品种的竞争力，同时深化国
家、企业间的交流合作，破除壁垒，并
通过技术突破、模式变革，推动新商
业模式的形成，发掘行业持续增长的
动力和潜力。

青年报记者 吴缵超

本报讯“最赚钱的财经作家”吴
晓波被昔日“妖股”全通教育看上了，
全通教育拟通过发行股份作价15亿
元购买吴晓波旗下的杭州巴九灵96%
股权。公开资料显示，杭州巴九灵注
册资本为7500万元，其实控人为吴
晓波。在杭州巴九灵旗下的多个公
众号中，最知名的莫过于“吴晓波频
道”。

事实上，全通教育不是第一家购
买微信公众号的上市公司。早前瀚
叶股份拟以38亿元购买量子云100%
股权。量子云旗下拥有981个公众
号，粉丝累计超过2.4亿人。在上交
所连番追问下，最终交易终止。利欧
股份拟作价23.4亿元现金收购一家
主营微信自媒体的内容营销公司苏
州梦嘉 75%股权，同样也是终止交
易。

这一次，深交所也第一时间下发
问询函。问询函提出，巴九灵是否具
备互联网新闻信息服务、网络出版服
务等资质？“吴晓波频道”等微信公众
号是否主要为原创？巴九灵旗下各
微信公众号是否有注册在关联公司
名下的情形，是否存在经营风险？

预案显示，巴九灵成立初期主要
依靠吴晓波个人IP吸引用户流量，并
借助其个人影响力向新中产、企业中
高层及高净值等社群推广各类财经
知识付费产品和培训服务，目前仍对
其存在一定依赖。

对此，深交所提出，结合巴九灵
对吴晓波个人影响力的依赖度、吴晓
波个人IP的价值变化及可持续性等，
说明巴九灵业务模式的稳定性、业务

经营的可持续性；核实说明吴晓波个
人影响力对交易估值的影响，本次交
易的实质是否为吴晓波个人IP证券
化。

另外，深交所还追问，如果本次
收购完成后，在竞业禁止期内，吴晓
波能否以个人名义在巴九灵体外参
与其他培训、演讲等知识传播活动，
能否以个人名义注册其他微信公众
号聚集流量、发布共享知识内容，其
个人品牌授权、形象使用、粉丝经济
能否用于巴九灵之外的商业用途。
吴晓波名下关联企业较多，关联企业
业务经营是否也依赖于吴晓波个人
IP，巴九灵能否独家绑定吴晓波的流
量价值。

从财报来说，巴九灵2017年和
2018 年的营业收入分别为 1.87 亿
元、2.32 亿元，净利润 5015 万元、
7487万元。但是全通教育净利润还
不如巴九灵，全通教育2018年业绩
快报为营收8.33亿元，净利润亏损
6.21亿元；2017年营收10.31亿元，
净利润6629.16万元。

众所周知，全通教育曾经被市场
称为“妖股”，在上市初股价一度高达
467.57元，最低跌至5元。该公司重
组动作频繁，上市以来陆续收购继教
网、西安习悦等14家公司，累计确认
商誉14.25亿元。2018年已对继教
网等计提商誉减值准备6.43亿元，导
致当年亏损逾6亿元。深交所要求全
通教育结合前期各次并购的实施情
况，核实说明本次并购决策是否审
慎，以及是否存在炒作股价的情形。

对于本次交易，深交所问询函还
特意要求财务顾问核查是否为“忽悠
式”重组？

第19届国际液化天然气会议昨在沪开幕

LNG将成未来能源转型主角
昨天，第19届国际液化天然气会议（下称“LNG2019”）

在上海开幕。此次会议以“LNG助力可持续发展的能源
未来”为主题，吸引了全球LNG行业巨头齐聚上海，埃克
森美孚、荷兰皇家壳牌、雪佛龙、道达尔等国际知名企业
悉数到场，中国油气三大公司——中石油、中石化、中海
油“三桶油”高管也“集体亮相”。此次展会整体规模达到
7万平方米，将有来自80多个国家的逾250家国际参展
商、550多家企业、1.1万人参与。

青年报记者 刘春霞

中国海油董事长杨华表示，作为
公认的优质高效、清洁低碳的化石能
源，天然气被认为是通往低碳世界的
重要“桥梁能源”。2018年，全球天然
气消费量约3.86万亿方，在一次能源
消费中占比接近四分之一，在可预见
的将来，这一占比还将进一步提升。

相对于管道气，LNG凭借方便运
输、机动灵活、安全高效等优点，已逐
渐成为最活跃的天然气供应形式。
2018 年全球 LNG 贸易量达到 3.2 亿
吨，同比增长约10%，占全球天然气
贸易量的36%。“未来，全球LNG消费
将快速增长，预计2015-2035年间年
均增速将达4%，为同期天然气消费

增速的两倍。”杨华进一步指出。
杨华透露，中国已成为LNG的第

二大进口商，目前拥有21个液化天然
气接收站，年接受能力超过8000万吨，
累计已经接受2.3亿吨。作为全球第
三大LNG进口商，中海油已建成投运
10座接收站，年接收4520万吨，目前
正在积极推进扩建和新项目布局。

中国石油董事长王宜林表示，当
前，全球能源清洁化、低碳化发展成
为大趋势，天然气作为清洁高效能
源，已成为全球能源转型和应对气候
变化的必然选择。LNG作为增长最
快的天然气供应来源，正发挥越来越
重要的作用。

王宜林认为，当前全球LNG行业
呈现出一系列新特点。从供应看，新
建 LNG 液化项目的 FID 投资正在回
升，投资僵局正在打破；卡塔尔、澳大
利亚等传统出口国和美国、俄罗斯、
非洲等新兴供应国的液化能力持续
增长，大大增强了资源的可获得
性。从需求看，亚洲作为全球能源消
费重心，正在引领全球LNG需求持续
快速增长。从市场看，LNG市场规模
逐步扩大，参与者增多、流动性增加，
商务模式和合同条款在灵活性方面
出现诸多积极变化，特别是目的地条
款的松动、新的贸易定价机制的出
现，对于LNG全球市场的持续健康发
展至关重要。

杨华表示，随着全球LNG产能和
贸易规模持续扩大，LNG贸易的灵活
性和流动性也将进一步增强，贸易主
体日趋多元化，合同期限、合同量、定
价方式和交付模式等安排更灵活，短
约、现货贸易量更多。

杨华指出，来自管道气以及可再
生能源等其他替代能源品种的竞争
日趋激烈，LNG液化厂和运输船等设
施的建造和运营成本依然较高，亚洲
天然气/LNG规模化利用仍受基础设
施瓶颈限制，亚洲溢价问题较为突
出，部分LNG资源供应商仍习惯采取
传统方式，对合同期限、贸易目的地
的要求比较严格等。“这些挑战，有赖
于全行业共同携手解决。”

去年我国进口天然气中六成为LNG进口

未来全球LNG消费将快速增长

加强合作应对LNG发展面临的挑战

吴晓波频道“卖身”全通教育
天价交易背后是“老套路”？

周培骏 绘


