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■关注

所谓沪伦通，即上海证券交易所
与伦敦证券交易所互联互通机制，是
指符合条件的两地上市公司，依照对
方市场的法律法规，发行存托凭证并
在对方市场上市交易。同时，通过存
托凭证与基础证券之间的跨境转换
机制安排，实现两地市场的互联互
通。

那么，沪伦通的基本业务模式是
如何运作的，与沪深港通又有什么区
别呢？据了解，沪伦通是沪伦两地满
足一定条件的上市公司到对方市场
上市交易存托凭证的模式。投资者
参与存托凭证交易结算的模式与股
票类似，同时参照国际通行做法，沪
伦通存托凭证与基础股票间可以相
互转换。利用基础股票和存托凭证
之间的相互转换机制，打通两地市场
的交易。沪深港通是由交易所设立
的证券交易服务公司将境内投资者
的交易申报订单路由至境外交易所

执行，并由两地证券登记结算机构分
别为本地投资者提供名义持有人服
务、代为持有境外证券并参与清算交
收的互联互通模式。

形象地说，沪深港通是两地的
投资者互相到对方市场直接买卖股
票，“投资者”跨境，但产品仍在对方
市场。而沪伦通是将对方市场的股
票转换成DR到本地市场挂牌交易，

“产品”跨境，但投资者仍在本地市
场。

沪伦通包括东、西两个业务方
向，东向业务是指伦交所上市公司在
上交所挂牌中国存托凭证。西向业
务是指上交所A股上市公司在伦交
所挂牌全球存托凭证。沪伦通下
CDR投资者适当性管理的相关事项
由上交所在业务规则中进行明确。
试点初期，机构投资者以及符合条件
的个人投资者，可以根据中国证监会
和上交所的相关规定，向其指定交易

的证券公司，申请参与沪伦通下CDR
投资。

沪伦通存托凭证业务监管规则
就沪伦通东、西向业务涉及发行上
市、跨境转换、持续监管要求、监管执
法、投资者保护等事项作出重要的原
则性规定，而具体的操作性安排将在
上交所及相关单位的业务规则中予
以体现。目前，上交所在证监会的部
署下，已经完成沪伦通业务方案的制
定，相关业务规则和业务安排也在有
条不紊的准备过程中。

上交所表示，将尽快发布业务规
则，牵头开展市场就绪准备工作。同
时将继续与伦交所、境内外主体紧密
联系，共同推动伦交所优质上市公司
在上交所上市交易非融资型存托凭
证；大力支持境内蓝筹企业借助沪伦
通业务渠道，充分利用伦交所的国际
金融中心地位发行全球存托凭证，拓
展国际业务，提升国际知名度。

凤凰自行车状告
拖欠货款的ofo

本报讯 记者 吴缵超 共享单车
退潮带来了后遗症。因拖欠货款，
ofo小黄车被供货方凤凰自行车起
诉，将要对簿公堂。

上海凤凰近日发布公告称，控股
子公司上海凤凰自行车有限公司因
与东峡大通（北京）管理咨询有限公
司买卖合同纠纷，向北京市第一中级
人民法院提起诉讼，要求支付拖欠货
款6815.11万元。东峡大通即为ofo
小黄车的运营方。

上海凤凰在公告中表示，2017
年，凤凰自行车与东峡大通签订了
《自行车采购框架协议》后，凤凰自行
车与东峡大通签订了多份采购合
同。经双方核对，截至起诉之日，东
峡 大 通 仍 拖 欠 凤 凰 自 行 车 货 款
6815.11万元。

青年报记者 吴缵超

本报讯 近期，经过立案、调查、
审理、审议、告知、陈述申辩意见复核
和发出行政处罚决定书等一系列法
定程序，银保监会统筹协调相关银监
局依法对内蒙古、江西、河南、广东、
四川等5家省联社现场检查发现的
违法违规问题进行了行政处罚。

省联社是省政府管理辖内农村
信用社（含农村商业银行、农村合作
银行，统称农合机构）的职能部门，具
体承担对农合机构的管理、指导、协
调、服务职责。作为持有金融牌照的
农合机构行业管理机构，省联社承担
着重要的管理和服务职能，必须依法
接受金融监管，牢固树立防范化解金
融风险、严格规范履职的主体意识。

据悉，原银监会去年对内蒙古、
江西、河南、广东、四川等5家省联社
进行了现场检查。检查发现，5家省

联社在具体履职中存在一些突出的
违法违规行为。

一是对农合机构偏离支农服务
主业没有有效纠正。部分省联社对

“离农脱农”问题不考核、不纠正、不
处理，导致少部分县域农合机构严重
偏离支农战略定位。

二是在落实风险防控处置责任方
面履职不力。个别省联社没有切实承
担对农合机构风险处置的牵头责任，
风险防控不作为，导致辖内风险持续
积聚，高风险机构数量上升，对地方金
融安全造成较为严重的影响。

三是违规开展相关业务。部分省
联社严重违反监管规定，违规设立实
体企业、未经批准超范围开展业务等，
个别省联社甚至越权干预农合机构经
营决策，违规牵头组织发放大额、异
地、非涉农贷款，形成大额风险暴露。

四是高管人员违规履职问题突
出。内部治理严重缺失，高管人员未

经任职资格核准而实际履职等违规
问题多发。

银保监会依法对5家省联社和
相关责任人的违法违规行为进行处
罚。机构处罚方面，对5家省联社合
计罚款3172.7万元，没收违法所得
270.5万元。人员处罚方面，对省联
社63名责任人员分别给予取消任职
资格、警告和罚款，其中42人合计罚
款455.5万元。

为进一步提高处罚的警示作
用，推动省联社严格依法履职，形成
农合系统“以上率下”、依法合规的
氛围，现场检查特别突出了对省联
社高管人员的处罚，分别对内蒙古
区联社4名、江西省联社4名、广东
省联社 4 名、四川省联社 4 名高管
（含已退休高管）给予了警告、罚款
的处罚，对违规严重、性质恶劣的河
南省联社3名高管人员给予了终身
禁止从事银行业工作的处罚。

沪伦通业务监管框架出炉
距离推出只剩最后一公里

现制饮料市场
有望继续高速扩张

本报讯 记者 孙琪 最近的咖啡
市场尤其火爆。8月底，有消息称全球
饮料巨头可口可乐公司将出资51亿美
元收购咖啡连锁企业Costa，以此进入
这一当前全球饮料业发展最快的细分
市场。而此前三天，雀巢刚刚以71.5
亿美元收购了星巴克零售咖啡业务。

全球知名的速溶咖啡品牌雀巢
8月28日，宣布以71.5亿美元完成对
星巴克部分产品营销权收购，雀巢将
获得在全球相关渠道推广、销售、分
销星巴克系列咖啡和茶的权利，即星
巴克的咖啡豆、胶囊咖啡、袋装咖啡
等零售的业务“外包”给雀巢，到店消
费业务仍然属于星巴克。

可口可乐收购Costa则多少有些
出人意料。根据收购协议，可口可乐
公司将获得韦博得集团全资子公司
咖世家的所有已发行和流通的股票，
该子公司包括了咖世家目前所有运
营业务。据 Costa 咖啡的控股方
Whitbread介绍，此前和数位买家进
行了接触，其中可口可乐的收购意愿
最为强烈。

银保监会对5家省联社发出行政处罚决定书

沪伦通渐行渐近，沪伦通存托凭证业务监管规则日前公开征求意见，这标志
着沪伦通项目的落地指日可待，相关对外准备工作正式进入全面启动阶段。

青年报记者 吴缵超


