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国投瑞银伍智勇：风险偏好低位回升，享受成长股价值回归
展望2018年，国投瑞银兴颐多策略拟

任基金经理伍智勇认为，市场与2017年一
致性与差异性并存。一致性在于，货币政
策继续保持稳健偏中性的基调，金融去杠
杆继续推进，因此市场资金面不会宽松，这
就意味着市场整体难有单边大幅上涨行
情，投资者仍将以上市公司的业绩作为选

择股票重要的标准。而不同的是，随着政
策趋严逐步被消化、金融风险逐渐明晰、杠
杆水平逐步下降，目前处于极低的市场风
险偏好将开始回升。因此，我们认为2018
年股票市场不会完全延续2017年的趋势，
风险偏好开始回升，不同类型股票的性价
比将发生逆转。

富国成长优选三年定开基金成市场香饽饽
伴随着2017年基金赚钱效应的凸显

和投资者投资理念的日渐成熟，兼顾开放
式基金和封闭式基金双重优势的定开基金
成为市场的香饽饽，甚至出现了比例配售
的盛况。为满足投资者投资理财需求，富
国基金将于1月23日发行一只三年定开式

基金——富国成长优选三年定期开放灵活
配置型基金（基金代码：005549）。届时投
资者可通过招商银行等各大银行、券商和
富国基金官网进行认购。相比于普通的灵
活配置型基金，定期开放式基金具有明显
的策略优势。 广告 投资有风险

青年报记者 孙琪

本报讯 2018年的首月基金
业重现牛市风光，多只权益类新
品热销，尤其“百亿日光基”兴全
合宜备受市场关注。昨天兴全合
宜正式宣告筹募成绩单，首募规
模达到327亿元，成为近5年多
来最大规模的权益类新品。不
过，权益类基金新品持续热销也
引来监管层的注意，最新的基金
监管通报显示，监管层对基金公
司新品销售提出三大要求。

一月基金新品
首募已超700亿元

兴全合宜昨日发布的合同
生效公告显示，首次募集规模达
到326.9959亿份，有效认购户数
达到34.91万户。此前首发规
模前两大基金分别是嘉实策略
增长、华泰柏瑞沪深300ETF基
金，首募规模分别为419.17亿
元、329.69亿元。两只基金成立
分别成立于2006年12月12日
和2012年5月4日。

同花顺数据显示，截至1月
23日，2018年以来合计成立了
7只基金新品，合计募集金额达
到775.91亿元，除了兴全合宜，
近期不少发行的优秀基金经理
管理品种都受到市场资金追
捧。比如华夏稳盛首募达到
78.17亿份，华安华安红利精选
混合首募达到50.23亿份。

不过这引发了监管层的注
意。

审慎设定
募集期产品目标规模

记者昨日从相关渠道获悉
了一份最新的《机构监管情况通
报》，在这份通报上，监管层指
出，“近期，权益类基金持续热
销，既有市场环境改善、基金管
理人品牌基础、基金经理过往业
绩表现等积极因素的影响，也需
关注‘追热点’、‘捧明星’、‘过度
营销’等非理性因素的苗头。”

监管层表示，针对旗下基金
热销现象，有的基金管理人理性
应对，遵守投资者利益至上原
则，匹配自身管理能力，主动控
制募集规模，并向投资者充分揭
示产品特点与风险，引导理性投
资。如前期某券商资管子公司，
根据基金经理既往管理经验，主
动将旗下相关产品首募规模控
制在 20 亿元，对单户限购 5 万
元，发行当日即结束募集并启动
比例确认，最终确认比例约
11.22%，主动放弃近160亿元申
购规模，为后续持续稳健运作创
造条件。

在通报中，监管层建议基金
公司“应立足长远，摒弃粗放式
增长，珍惜当下来之不易的投资
者信任，始终把广大投资者利益
放在首位”，并提出三点要求：

一是遵循长期稳健经营理
念，管理资产规模应与自身的投
研能力、人员储备、系统运营、客
户服务、风险管理等各方面能力
相匹配，切忌脱离自身管理能力

盲目扩张规模，切实维护投资者
长远利益。

二是紧紧围绕更好服务国
家实体经济、服务大众财富管
理、服务养老金保值增值，科学
设计基金产品，切实提高基金产
品供给质量。尊崇契约精神，基
金合同应清晰界定投资目标与
投资策略，投资风格保持基本稳
定。积极践行专业机构投资者
理性投资、长期投资、价值投资、
社会责任投资理念。审慎对待
短期资金，减少低端产品供给。
综合市场调研和投资管理能力
等因素，审慎设定募集期产品目
标规模。

三是合规稳健开展基金销
售，引导投资者理性投资。严格
落实投资者适当性原则，充分了
解客户，清晰揭示投资风险，将
适当的产品销售给适合的投资
者。基金销售机构不得诱导投
资者进行频繁的申购赎回，不得
人为制造紧俏氛围，不得片面宣
传基金管理人或基金经理的历
史业绩与投资能力，严禁误导投
资者。

记者留意到各家基金公司
已经在控制权益类新品规模。
比如中欧时代智慧混合型1月
18日开始募集，原定募集至本
月底，结果1月19日就停止募
集；由绩优基金经理魏伟挂帅的
富国成长优选三年定开基金，前
天才开始发售，原定募集至2月
5日，但该基金已提前至昨日停
止募集。

青年报见习记者 洪伟

本报讯 在我国经济实现
2011年以来的首次增长提速的
背后，则是实体需求的旺盛，而
这种旺盛的需求已经多行业的
在数字上得到了体现。数据显
示，2017年挖掘机销量突破14
万台，较2016年几近翻番，同期
重卡销量逾111万台，创历史
新高。此外，进口铁矿石港口库
存已突破1.5亿吨，显示市场对
于中国需求的看好。

根据工程机械协会统计，
2017 年 12 月销售各类挖掘机
械14005台，同比涨幅102.6%。
Wind统计显示，截至目前，挖掘
机销量同比增速已连续16个月
超过50%。另据Wind统计，2017
年国内挖掘机销量达 140302
台，较2016年增 99.52%。成为
继2010年、2011年之后挖掘机
销售历史上的第三高点。进入
2018年，有预计称第一季度挖
掘机仍然保持高景气。

重型卡车的销售数据则体
现了实体经济对于运输需求的
旺盛。中汽协数据显示，2017

年国内重卡销量达 111.69 万
台，同比2016年增幅52.4%，创
出历史新高。上一轮高点是在
2010 年，年度销量 101 万台。
兴业证券王冠桥、戴畅研报分
析，由于较高的更新需求支撑，
预计 2018 年重卡销量 104 万
辆，高于目前市场一致预期
16%-23%（85-90 万辆）。如果
环保政策严格执行，不排除
2018 年重卡销量再创新高的
可能。

铁矿石的进口数据对于基
建行业的固定资产投资需求有
指导意义。据统计显示，截至目
前，国内进口铁矿石港口库存已
达1.536亿吨，连续9周攀升，并
创历史新高。从数据来看，当前
进口铁矿石港口库存较2017年
初，已上涨30.93%。中国银行研
报分析，根据国务院印发的钢铁
和煤炭行业化解过剩产能的文
件，“十三五”期间压降粗钢产能
目标为 1.4 亿吨。2016 年至
2017年去产能目标超额完成，
已完成超过 1.25 亿吨粗钢产
能，距离1.4亿吨目标仅有1500
万吨左右的任务。

青年报记者 吴缵超

本报讯 狗年生肖流通纪
念币来了。本周五零点起开始
预约，上海市民可以选择工商
银行官方网站、微信公众号等
以及前往可预约营业网点进行
预约登记。

狗年生肖流通纪念币材质
为双色铜合金，纪念币面额10
元，直径为27毫米，发行数量为
3.5亿枚。其正面图案为“中国
人民银行”、“10元”字样、汉语
拼 音 字 母“SHIYUAN”及 年 号

“2018”，底纹衬以团花图案。
背面主景图案为一只中国传统
剪纸艺术与装饰年画元素相结

合造型的小花狗，其上方为宫灯
和荷花图案，币面左侧刊“戊戌”
字样。流通纪念币与现行流通
人民币职能相同，与同面额人民
币等值流通。

据悉，今年 1 月 26 日至 1
月31日，将办理第一批狗年生
肖流通纪念币的预约业务，每
人预约、兑换限额为 20 枚。
2018 年 4 月 16 日至 4 月 19 日
为第二批狗年生肖流通纪念币
预约期。上海地区分配数量为
第一批880万枚，第二批1140
万枚。

第一批狗年生肖流通纪念
币于2018年2月2日至2月11
日办理预约兑换。

青年报记者 孙琪 实习生 陈泳均

本报讯 2018年，监管层继
续严厉打击保险业的违法违规
行为和市场乱象。日前保监会
一口气公布五张监管函，监管的
对象分别是紫金财险、华安财险、
中美联泰大都会人寿、招商信诺
人寿、光大永明人寿，被监管原因
都是因这些险企2016年现场检
查时被发现电销和网销违规。

其中紫金财险被发现在电
销过程如实告知不规范、业务宣
传与实际不完全相符等问题。
据悉2016年7月至8月，江苏保
监局对紫金财险进行了现场检
查，发现紫金财险在公司背景介
绍、路救基金运作模式、“人伤无
忧”特色服务等方面的宣传与实

际不完全一致。
华安财险则被发现该公司

存在车险电销未按规定进行回
访、未在官网完整披露互联网业
务相关信息、车险电销表述不规
范、内控管理不严格等问题。据
悉2016年6月至7月，深圳保监
局对该公司进行了现场检查，发
现该公司车险电销存在表述不
规范，比如客户要求单独投保交
强险时电销坐席人员要求客户
到分公司办理、电销坐席人员向
客户错误解释车险折扣和免赔
率等。

中美联泰大都会人寿则于
2016年8月至9月，被上海保监
局现场检查时发现三个问题：一
是电话销售行为不符合保险监
管规范性文件要求；二是互联网

销售行为不符合保险监管规范
性文件要求；三是其他内控管理
问题。据介绍，该险企对于已签
单的部分电销保单，存在不主动
向客户寄送保单发票、电销新单
未在犹豫期内进行回访、未及时
配送电销保单、未妥善保管电话
销售录音等问题。

此外，招商信诺人寿被发现
存在电话销售话术不规范问题，
光大永明人寿被发现在电话销
售渠道部分保单销售不规范，网
络销售渠道信息披露、经营区
域、客户回访不规范和内控制度
未及时更新完善等问题。

监管层要求这5家险企于2
月9日前将整改方案书面上报，
并3月31日前将整改落实情况
书面上报。

权益类基金持续热销 监管层提出三点要求

基金公司应摒弃粗放式增长

狗年生肖流通纪念币
本周五零点起开始预约

挖掘机销量与进口铁矿石库存均存创新高

多领域凸显中国经济向好

电销网销问题多 5险企收到监管函

青年报记者 孙琪

本报讯 保险业回归本源的
当下，险企开始围绕着重疾险大
做文章。记者日前获悉，岁末年
初，多家险企宣布对旗下重疾险
产品进行免费保障升级，为投保
者送来“新春大礼包”。

记者昨日获悉，中宏保险宣
布自 2018 年 2 月 1 日起，对旗
下产品“长保系列”重疾险产品
进行免费保障升级，其中长保安
康重大疾病保险和长保福星重

大疾病保险的重疾种类分别从
40和48种直接升级至60种；长
保安康尊享版重大疾病保险和
长保福星尊享版重大疾病保险
的重疾种类分别从 80 和 88 种
直接升级至100种。

无独有偶，友邦中国日前也
宣布升级了重疾保障计划——
全佑系列，在延续经典保障权益
的基础上，扩充覆盖病种，新产
品覆盖病种从原来的66种大幅
扩充至 110 种，且增加轻症跨
组多次赔付。

岁末年初为保单“体检”
多家险企升级重疾险保障


