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■资讯在减税增支政策和个人消
费支撑下，经济学家预计2018
年美国经济将继续上行，全年
增速达2.5%至 3%。但是，美国
经济上行预期难以掩盖美国财
政赤字和贸易赤字双双扩大的
困境。

分析人士认为，“宽财政”和
“紧货币”的经济政策组合将导
致美国财政赤字和经常账户赤
字双双扩大，贸易失衡问题进一
步恶化，特朗普政府缩减贸易逆
差的目标将更难实现，美国与其
他国家的贸易摩擦恐会加剧。

美国经济继续上行
财政刺激带来短期提振

美国商务部数据显示，
2017 年前三季度美国经济按
年率计算分别增长 1.2%、3.1%
和 3.2%，呈“低开高走”态势。
经济学家预计，2017年美国经
济增速将达2.5%左右，较2016
年 1.5%的增速高出约 1 个百
分点。

从 美 国 国 内 生 产 总 值
（GDP）构成来看，个人消费、企
业投资和出口是支撑美国经
济增长的三大动力，其中个人
消费继续担当美国经济增长
主引擎。

随着美国失业率降至4.1%
的17年来最低水平，就业市场
持续改善，居民收入进一步增
加，加上美国股市持续上涨带来
的财富效应，经济学家预计，
2018年美国个人消费将继续稳
步扩张，加之美国国会近期通过
的大规模减税法案可能刺激美
国家庭进一步增加消费、企业扩
大资本支出，2018年美国经济
将继续上行。

美国知名的蓝筹经济指数
显示，去年12月美国52位顶级
经济学家对美国2018年的平均
预测为：消费支出将增长2.5%，
企业投资将增长 4.7%，整体经
济将增长2.6%。

野村证券美国首席经济学
家刘易斯·亚历山大表示，减税
政策预期已大部分被市场消化，
但联邦政府将增加支出尚未充

分反映在市场走势中。他指
出，2018年1月美国国会将考
虑大幅提高联邦政府支出上限
和增加对飓风受灾地区的援
助，预计减税叠加增支将在
2018年为美国经济增长贡献约
0.7 个百分点，在 2019 年贡献
0.2个百分点。

亚历山大表示，他对2018
年美国经济增长前景相对乐
观，原因之一是本轮经济周期
尾声推出的财政刺激措施规模
巨大。但他预计，2019年之后，
财政刺激措施将推高美国短期
和长期利率，从而拖累美国经
济增长。

国际金融业协会首席经济
学家罗宾·布鲁克斯告诉新华社
记者，过去几年美国经济遭受的
财政紧缩等“负面冲击”已基本
消退，现在美国经济已步入接近
3%增速的强劲增长轨道。

由于美国经济增速加快、就
业市场已基本达到充分就业水
平，经济学家警告，特朗普政府
在经济周期尾声推出的财政刺
激措施可能会造成美国经济过
热，产生通胀风险和资产泡沫。

“双赤字”问题再浮现
对外贸易摩擦恐加剧

鉴于美国经济增长势头强
劲，美联储2018年将继续加息，
推动货币政策正常化。但各方
对加息次数看法不一。美联储
预计 2018 年将加息三次，与
2017年节奏一致；高盛等华尔
街投行预计将加息四次；国际金
融业协会则预计将加息两次。

从2017年市场表现来看，
美股持续上涨、美元汇率总体
下滑、美国长期国债收益率温
和上涨、新兴市场未出现大规
模资本外流，说明美联储加息
的影响已基本被市场消化，加
息对美国和全球经济的影响可
控。分析人士认为，如果美联
储 2018 年继续保持两到三次
的渐进加息节奏，整体市场反
应将较为温和。

但经济学家警告，“宽财政”
和“紧货币”的政策组合会导致

美国财政赤字和贸易赤字双双
扩大，贸易失衡问题将进一步恶
化。高盛和摩根大通预计，减税
增支措施将导致美国联邦财政
赤字从 2017 财年的 6660 亿美
元（约占GDP的3.5%）升至2019
财年的约1万亿美元（约占GDP
的5%）。

受金融危机影响，美国联邦
财政赤字曾在2009财年达到创
纪录的1.4万亿美元，约占GDP
的10%。此后随着经济复苏，美
国开始逐年缩减财政赤字，
2015 财年联邦财政赤字降至
GDP的约2.5%，为2007财年以来
最低水平。

摩根士丹利首席美国经济
学家埃伦·曾特纳表示，考虑到
大规模减税将导致未来十年美
国财政赤字增加约1万亿美元
和特朗普政府将大幅增加国防
支出，美国经济将重回财政扩张
时代。

经济学家认为，伴随美国财
政赤字增加、私人储蓄下降和利
率上升，美国经常账户贸易逆差
将增加。同时，美国税改推动部
分企业将海外利润汇回国内和
美联储加息的叠加效应，也可能
导致美元汇率阶段性走强，使美
国进口增加、出口减少、贸易逆
差进一步上升。

美国哥伦比亚大学教授迈
克尔·格雷茨表示，上世纪80年
代里根政府出台的减税政策确
实促进了经济增长，但也导致联
邦财政赤字和经常账户逆差扩
大。美国智库彼得森国际经济
研究所所长亚当·波森告诉记
者，当前美国经济可能重现上世
纪80年代中期的情形，迫于政
治压力，特朗普政府可能采取更
强硬、更有保护主义倾向的贸易
政策。

卡内基国际和平基金会高
级研究员黄育川指出，美国财政
赤字增加和美元走强必然导致
美国贸易逆差扩大，令特朗普政
府缩减贸易逆差的目标更难实
现。他提醒，未来几年其他国家
要为美国对外贸易摩擦加剧做
好准备。 据新华社电

青年报记者 孙琪

本报讯 新年伊始，中国邮
政储蓄银行一纸公告称2014年
的一笔22亿元的信托计划违约，
又一次揭开了“侨兴债”细节。

据悉，2014年10月，邮储
银行分四笔投资了由广东惠州
侨兴集团下属公司作为融资方，
上海国际信托有限公司作为受
托人的单一资金信托计划，金额
合共为22亿元，投资期限均为3
年。广发银行惠州分行为上海
信托上述信托贷款出具四份担
保函。该信托计划已于2017年
10月到期，侨兴集团违约并未
偿还本金及部分利息。上海信
托已向侨兴集团及广发银行提
起民事诉讼，追诉信托贷款的全

部本金及逾期利息。邮储银行
称本着审慎经营的态度，已对该
等违约事件计提相应的减值损
失准备。

不过，此事并未就此结束，
2017年12月29日，邮储银行接
获银监会北京监管局出具的行
政处罚决定书，因该业务违反有
关规定及审慎经营规则，对邮储
银行没收所得约人民币 2.6 亿
元，并处一倍罚款，其他违规罚
款人民币50万元。

这是今年第一家曝光“侨兴
债”融资链细节的银行。2017
年12月8日和12月22日，银监
会分别依法公开了广发银行惠
州分行违规担保案件中的案发
机构和通道机构的查处情况。
去年年底，银监会又对涉及该案

的13家出资机构作出了行政处
罚，包括中国邮政储蓄银行、恒
丰银行等，罚没金额合计13.41
亿元，其中，没收违法所得6.61
亿元，并处1倍罚款6.61亿元，
其他违规罚款 1930 万元。同
时，对这些出资机构的45名责
任人作出行政处罚，其中，取消
6人高管任职资格，禁止3人一
定期限直至终身从事银行业工
作，对36名高级管理人员和相
关责任人分别给予警告和经济
处罚。至此，银监会宣布广发银
行违规担保案件监管立案调查
和行政处罚工作已基本结束。
根据罚单，出资机构的处罚理由
大多是“违反国家规定从事投资
活动，业务管理违反审慎经营规
则”，并未披露相关细节。

青年报记者 孙琪

本报讯 2017年的最后一
个工作日，保监会发布了《关于组
织开展人身保险治理销售乱象
打击非法经营专项行动的通知》，
称在人身保险行业组织开展“治
乱打非”专项行动。今年1月2
日，保监会官网就一口气公布了
民生人寿福建分公司的5张行政
处罚决定书，指出其存在欺骗投
保人，虚假宣传的违规行为。

据保监会福建监管局介
绍，民生人寿福建分公司被发
现存在四项违法行为：一是欺
骗投保人，涉及保单29件，保费
收入1510000元。据悉该公司
工作人员在介绍民生富贵鑫禧
年金保险产品时，混淆保险与

银行存款的概念。另外，虚假
宣称“三限”，即限人、限时、限
额；二是承诺给予投保人保险
合同约定以外的其他利益，涉
及金额515100元；三是将保险
产品的结算利率与银行存款利
率、国债利率、银行理财产品收
益率进行片面对比；四是妨碍
依法监督检查。

根据《保险法》相关规定，保
监会福建监管局决定对民生人
寿福建分公司予以警告，处以
59万元罚款，并责令改正上述
违法行为。监管层对4名涉事
人员也开出罚单，其中，对时任
培训部副经理汤璟予以警告，
并处以15万元罚款；对施安娜、
林碧玲等3位当事人予以警告
和2万元、3万元不等罚款。

青年报见习记者 洪伟

本报讯 自 2018 年 1 月 1
日起，采用国际会计准则的上
市公司财报中，在确认和计量
金融资产时，不再出现我们熟
悉的“交易性金融资产”、“可供
出售金融资产”和“持有至到期
投资”等科目，取而代之的是

“以公允价值计量且其变动计
入其他综合收益的金融资产”
等这类虽略显拗口但更直观的
会计科目。一项新的金融工具
会计准则(企业会计准则第 22
号、23号、24号三项，合称为中
国版IFRS9)已于2018年1月1
日生效。截至目前，招商银行、
中信银行、浦发银行三家上市
银行先后发布公告称，新金融
工具会计准则将会对财务报告
产生广泛影响，并表示将于
2018年一季报起按新准则要求
进行会计报表披露。

将加剧利润的波动性
现行的金融工具确认和计

量原则是 2008 年金融危机前
制定的。危机爆发后，老准则
的顺周期性和资产减值损失计
提“过迟过少”等问题广受诟
病。在 G20 和 FSB 的倡议下，
IASB启动了对金融工具确认和
计量会计准则的修订，并于
2014 年对外发布。按照中国
企业会计准则和国际准则“长
期趋同”的路线图，财政部于
2017 年 4 月也发布了《企业会
计准则第 22 号——金融工具
确认与计量》，在境内外同时上
市或在境外上市并采用国际准
则编制财报的企业，自2018年
1月1日起施行。境内上市企
业和非上市企业分别自 2019
年1月1日和2021年1月1日
起施行。

相较旧准则，新准则有两个

明显变动：一是金融资产由“四
分类”变为“三分类”，减少类别，
以提高分类的客观性和会计处
理的一致性；二是金融资产减值
会计由“已发生损失法”改为“预
期损失法”，提前确认信用风险
损失，以及时、足额地计提金融
资产减值准备。具体来看，新准
则根据业务模式和现金流特征，
将金融资产分为三类：以摊余成
本计量的金融资产、以公允价值
计量且其变动计入当期损益的
金融资产、以公允价值计量且其
变动计入其他综合收益的金融
资产。

有专业人士表示，新准则
对金融工具的确认和计量，将
在某种程度上削弱银行利润调
节能力，也可能加剧利润的波
动性。

三家上市银行已实施
根据财政部分阶段实施工

作安排来看，H 股上市银行及
“A+H”上市银行自2018年1月
1 日起施行，其他 A 股上市银
行则在2019年1月1日施行，
其余非上市银行自 2021 年初
起施行新准则，鼓励有能力的
银行提前施行。据了解，银行
按照新准则的实施工作具体
包括“三分类”下的系统重建、
内部报表科目重建、减值模型
变更带来的建模以及系统实
施等。

截至目前，已有招商银行、
中信银行、浦发银行三家上市银
行表示将在今年一季报开始按
新准则要求进行会计报表披
露。其中，招商银行、中信银行
两家“A+H”上市银行是按期完
成实施，A股上市的浦发银行则
是提前实施。而其他几家“A+
H”上市银行以及重庆农商行、
重庆银行、浙商银行等H股上市
银行目前尚未见动静。

经济学家预计2018年美国整体经济将增长2.6%
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