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14天15%的高收益产品靠谱吗?

■聚焦

货基因市场利率上升崛起
截至6月30日，天弘余额宝

货币基金规模已到达14318.05
亿元，对比2016 年12月 31 日
的8082.94亿元规模，半年间资
产规模暴增77.14%。虽然余额
宝规模增长惊人，但是它的增
长仍然基于整个货币基金市场
的增长之上。根据刚刚公布的
2017年6月底基金规模显示，货
币基金（含货币类的短期理财
基金）规模增加到了 5.3 万亿
元，根据中国基金业协会的数
据显示，2017年1月底的货币
基金规模分别为3.6万亿元，由
此来看，2017年6月底货币基金
的规模比1月底增加了1.7万
亿元，增幅接近了50%，可见，余
额宝的增幅虽然超过了行业平
均，但仍然是在整个行业大增
长的背景之下产生的。

货币基金规模的爆发式增
长和其在今年上半年的收益率
大幅提升有很大关系。在今年
整个金融业去杠杆的政策导向
下，银行间市场拆借利率节节
高升，货币基金平均收益率从
2016年12月初的不足2.5%，提
升到了2017年6月下旬的超过
4%，提升幅度超过六成。

相对于银行一年定期存款
基 准 利 率 1.5% ，各 大 银 行
1.75%-2%，货币基金超高的收
益率弥补了安全性不足的风
险，并且能够随时提取，大大激
发了广大投资者的货币基金投
资热情，带动了货币基金规模
激增。

银行主动转型财富管理
面对余额宝的大幅增长，

市场有人已将其规模与银行个
人储蓄存款相比较，得出结论
银行日渐式微。然而面对余额
宝等货币基金的冲击，此次已
不是银行的第一次，银行零售
业务向财富管理的转型早已在
路上，现在的银行早已不是当
年只做存款及汇兑简单业务的
银行，很多银行早已通过销售
包括货基在内的各种财富管理
产品，来留住客户，创造新的盈
利增长点。

在记者查阅了各大银行的
2016年年报后发现，在存款逐
渐分流其他财富管理方式的当
下，很多银行已经主动转型，银

行客户的财产已不以存款来体
现，转而成为各类理财产品、保
险、基金等，简而言之，以目前
银行管理的个人客户资产而
论，储蓄存款只是银行零售业
务规模的冰山一角。而银行在
代理销售、管理、托管这些理财
产品的过程中，又发现了新的
利润增长点。

以国内资产规模首位的工
商银行为例，在其2016年年报
中，个人金融资产总额达12.2
万亿，相比于个人储蓄存款7.7
万亿，以及个人活期存款 3.44
万亿而言，有大量个人客户的
资产转为了其他资产形式，其
董事长致辞中，对于经营转型
也有“深化实施大零售、大资
管、大零售战略，积极构建适应
利率市场化环境的资产负债管
理体系”的表述。

再看四大行中个人存款规
模最小的中国银行，在其2016
年年报中，内地个人存款4.61
万亿，个人活期存款1.90万亿，
虽然没有公布个人客户金融资
产总规模，但其个人存款规模
也非余额宝等货基能轻松超越
的，而在其对于财富管理的表
述中也有“本行加快财富管理
业务，持续提升私人银行服务
能力”。

根据招商银行 2016 年年

报，其零售活期存款0.95万亿，
零售定期存款 0.33 万亿，两者
相加1.28万亿，虽然被余额宝
的规模超越，可是冰山的大部
分却隐藏在水面下。其管理零
售客户总资产达 5.53 万亿元，
较上年末增加7809亿元，增幅
16.44%，远不是余额宝可以超
越的。招商银行从代理销售
中，也获得了大量的利润，2016
年，其实现零售财富管理手续
费及佣金收入185.49亿元。

私人银行业务是另一座金矿
相比于普通人来说，高净

值人群对于财富配置的需求更
是多元，其将大量的财富配置
在余额宝等货币基金上是不可
想象的。这就成了银行们眼中
的另一座金矿，只要能够留住
这些客户，在用丰富的产品满
足这些客户大量的资产配置需
求过程中，就可以赚取大量的
手续费及佣金，而客户的临时
周转需要的流动性资金也可以
沉淀在银行，成为成本低廉的
活期存款的来源。

根据中国银行业协会近日
发布《中国私人银行行业发展
报告》的数据显示，截至 2016
年，千万级高净值人群数量为
134万，比去年增加13万人，增
长率达10.7%；亿万高净值人群

为 8.9 万，比去年增加 1.1 万
人。随着此类人群的不断壮
大，财富管理的需求也将同步
增加。

目前，国内各大银行纷纷
布局私人银行业务。以国内排
在前列的四大行及招商银行的
数据为例，五家银行私人银行
客户数超过35万，管理资产规
模达到5.47万亿元。

在管理资产规模上，各行也
呈现快速增长的势头。根据
2016年报业绩显示，招行管理
的私人银行客户总资产为1.66
万亿元，较上年末增长32.54%；
工行管理私人银行资产1.21万
亿元，同比增长14.2%；中行管理
客户金融资产规模超过1万亿
元；农行管理私人银行资产余额
为8184亿元；建行2016年末私
人银行金融资产达到7863.37亿
元，较上年增幅26.24%。

有国有银行私人银行部资
深人士就表示，“我理解，所谓
转型，就是由传统的‘存贷汇兑
业务’和‘规模驱动、息差驱动
的重资本型业务’向‘财富管
理、私人银行、投资银行、资产
管理、财务顾问’等‘轻资本’的
中间业务转型，这是一个大趋
势，你看到几乎所有大中型银
行都在大力布局这几块，竞争
也很激烈。”

央行：我国金融业
运行总体稳健

中国人民银行4日公布《中
国金融稳定报告（2017）》。报
告对2016年我国金融体系的稳
健性状况进行了全面评估，认为
金融业运行总体稳健。

信用风险总体可控
报告分析认为，2016 年我

国银行业资产负债规模保持增
长，银行业资产质量下行压力趋
缓，信用风险总体可控；证券期
货业市场主体稳健发展，监管力
度不断加强，基础性制度建设进
一步完善；保险业总体呈现较快
发展态势，改革深入推进，服务
社会能力增强；金融市场稳健运
行，市场规模继续扩大，参与主
体进一步丰富，对外开放取得显
著进展。

报告判断，总的看金融业积
累了较强的抗风险能力，特别是
作为金融业骨干的商业银行资
本充足率、拨备覆盖率比较高，
金融管理部门可动用的工具和
手段多；有信心和底气、有能力
和办法牢牢守住不发生系统性
金融风险的底线。

关于2017年的金融政策和
发展方向，报告指出，要实施好
稳健中性的货币政策，保持流动
性合理适度、基本稳定，为实体
经济发展营造良好的货币金融
环境；继续深化金融改革，完善
金融机构公司治理，强化审慎合
规经营理念，推动金融机构切实
承担起风险管理责任；建立多层
次资本市场体系，完善市场运行
规则，健全市场化、法治化违约
处置机制。

维护流动性基本稳定
同时，央行货币政策委员会

二季度例会明确，实施好稳健中
性的货币政策，综合运用多种货
币政策工具，维护流动性基本稳
定。

关于国内外经济金融形势，
货币政策委员会二季度例会认
为，当前我国经济金融运行总体
平稳，但面临的形势错综复杂。
世界经济仍处于国际金融危机
后的深度调整期。全球经济逐
步复苏，主要发达国家复苏总体
延续，部分新兴经济体仍面临挑
战，国际金融市场依然存在风险
隐患。

在货币信贷方面，货币政策
委员会二季度例会强调，密切关
注国际国内经济金融运行最新
动向和国际资本流动的变化，引
导货币信贷及社会融资规模合
理增长。 据新华社电

余额宝带头的货币基金激增，银行零售转型财富管理

银行以“轻资本”转型中间业务
近日，以余额宝为首的货币基金，规模大增，余额宝规模更已到达14318.05亿元。而更夺人眼球

的则是，1.43万亿元的余额宝已直逼中国银行2016年个人活期存款平均余额，远远超过了招商银行的
个人活期存款余额。一时之间，银行业似乎处在风雨飘摇之中，股份行龙头的零售业务规模已被余额
宝超过，国有大行似乎也被追赶。然而，事实的真相是，在金融创新的大潮中，银行早已在转型之中，存
款已不再是银行零售业务的全部，财富管理渐成各银行的零售业务重心，而私人银行业务更成为银行
的另一个金矿。 青年报见习记者 洪伟

在管理资产规模上，各行也呈现快速增长的势头。 青年报资料图


