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1年期与10年期国债收益率倒挂

青年报记者 吴缵超

本报讯“总体平稳、稳中向
好”，昨天，在国务院新闻办新闻
发布厅举行新闻发布会上，国家
统计局新闻发言人刘爱华用八
个字来概括5月份经济运行情
况。

刘爱华表示，5月份规模以
上工业增加值增长 6.5%，服务
业生产指数增长 8.1%，和 4 月
份都是持平的。就业持续向
好。从就业的情况看，从有关
部门的统计来看，前 5 个月城
镇新增就业实现了599万人，比
去年同期增长了22万人，而且
如果和年初政府工作报告制定
的1100万的目标来比，已经完
成了 54.4%，也就是说，目前刚
过去5个月，时间还没有过半，
但是就业的计划目标已经完成
了超过一半，所以说就业非常
稳定。

提到的大学生就业问题，刘
爱华表示，今年高校毕业生人数
大概是795万，创历史新高。大

学生在进入就业市场的时候，可
能会面临一些困难，但是也有有
利因素，一方面，宏观经济稳中
向好，企业效益逐步改善，可以
为大学毕业生就业提供相对有
利的宏观环境；另一方面，党中
央、国务院采取了各种促进就业
的有利措施。目前5月份刚刚
结束，大学毕业生找工作还处在
过程中，所以具体的大学生就业
情况还没有掌握。另外，今年在
月度劳动力调查中会更留意这
方面的情况。

值得关注的是，国家统计局
公布数据显示，1-5月份，房地
产投资增速比1-4月份回落0.5
个百分点至8.8%，基础设施投资
回落2.4个百分点至20.9%，民间
投资增速回落0.1个百分点至
6.8%。不过，制造业投资仍在回
升，增速提高 0.2 个百分点至
5.1%。数据显示，1-5月份，全
国房地产开发投资37595亿元，
同比增长8.8%，增速比1-4月
份回落0.5个百分点，比上年同
期加快1.8个百分点，全国商品

房销售面积54820万平方米，同
比增长14.3%，全国商品房销售
额43632亿元，同比增长18.6%，
5 月末，全国商品房待售面积
66018万平方米，比4月末减少
1452万平方米。1-5月份，房
地产开发企业到位资金 58989
亿元，同比增长9.9%。

从各项数据来看，无论是民
间投资，还是基础设施投资、房
地产投资，都出现了回落，但是
制造业投资可以说是一枝独秀，
增速加快了0.2个百分点，对此
刘爱华表示，尽管近期制造业投
资增速有所波动，但是从去年以
来的趋势看，制造业投资在略微
加快。这一变化是怎么来的？
主要和企业效益改善有关，企业
效益改善，意味着企业投资能力
增强。与此同时，企业投资的意
愿也在逐渐恢复，5月份制造业
PMI以及企业的生产经营活动
预期指数都在景气区间内，所
以，制造业投资增速加快和投资
能力、投资意愿的恢复有很大的
关系。

青年报记者 吴缵超

本报讯 保监会最新公布了
前四月保险业统计数据，从万能
型产品为主的寿险公司未计入
保险合同核算的保户投资款和
独立账户本年新交费来看，1-4
月该数据为2849.84亿元，同比
下降 61.33%，降幅较前三个月
进一步扩大。

从各家保险公司的保费收
入构成来看，总体来说万能型
产品保费收入占比都有所下
降，安邦旗下的安邦人寿、和谐
健康险前4个月万能型产品保
费收入占比分别在1%和0.38%，
前 海 人 寿 万 能 险 占 比 降 至
0.62%，恒大人寿万能险占比仍
在40%以上，但和去年相比相去
甚远。

去年下半年以来，保监会对
万能险采取高压态势，今年5月
对寿险产品设计定下新规，可以
预见，保费结构与险种结构将不
断优化，行业将回归保障本质。
长城证券分析师赵浩然表示，在

强监管周期下，监管层引导行业
有序回归保险主业，预示着投资
驱动负债的“大跃进”周期结
束。中小险企依靠万能险以弯
道超车的时代已黯然落幕，保险
行业已站在了盈利模式变革的
新起点。

最新行业数据显示，今年1
至 4 月，全国原保险保费收入
17996.33 亿 元 ，同 比 增 长
27.81%，净资产17903.01亿元，
较年初增长3.84%。

具体来看，产险公司原保险保
费收入 3486 亿元，同比增长
11.87%；寿险公司原保险保费
收 入 14510 亿元，同比增长
32.35%。保险公司总资产达到
159894.36 亿元，较年初增长
5.77%。其中，产险公司总资产
24511亿元，较年初增长3.23%，
寿险公司总资产124712.69亿
元，较年初增长 0.28%，再保险
公司总资产3540亿元，较年初
增长 28.24%，资产管理公司总
资 产 408 亿 元 ，较 年 初 下 降
4.12%。

青年报记者 孙琪

本报讯 委外投资业务高速
发展，其隐含的市场风险、流动
性风险、信用风险等风险因素也
变得更加突出，引发了监管部门
的重视。今年3月以来，监管层
密集发布一系列文件，对委外监
管给予了非常高的关注。那么
现状如何呢？近期有机构对现
状进行了解读。

广发证券发布最新委外专
题报告称，金融去杠杆化初见成
效，委外在博弈中温和收缩。该
券商测算，委外规模约在5.6-7

万亿元左右；随着 MPA 严格执
行，同时伴随334监管的推进，
金融去杠杆导致委外赎回，但不
会集中大规模赎回，比较大的可
能性是在银行和监管的博弈中
温和的去杠杆。委外赎回主要
是由于委外收益不达预期、监管
的要求和自身流动性管理的需
求。其认为委外监管的政策目
标是打击同业套利，促进资金脱
虚向实。6月监管考核关键节
点，市场总体流动性难言宽松，
同业负债利率仍将维持高位，但
积极因素增多，无需担心大的流
动性风险。

国泰君安则于日前分析了
金融去杠杆的进展、节奏、时
间。其认为目前去杠杆行至中
局，银行资产负债端流动性错配
开始出现一些积极变化信号：比
如1、银行对非银机构净债权首
次出现大幅下降，环比降幅
8.5%，银行对非银机构的敞口开
始显著收缩；2、银行同业存单净
融资收缩，5月净发行-3333亿
元；3、中小银行、广义基金等从
资金融入方开始转向融出；4、
银行间中长期限拆借资金占比
下滑，IRS利率未创新高，机构
对远期流动性预期平稳。

国家统计局表示，经济运行“总体平稳、稳中向好”

1至5月全国房地产投资增速回落

金融去杠杆化初见成效
委外投资业务在博弈中温和收缩

13日晚间，中国期货业协
会发布公告，为了配合原油期货
上市，已对现有自律规则进行一
定修改，并发布三项指引，以规
范和指导各期货公司为境外交
易者和境外经纪机构从事境内
期货交易提供期货经纪及结算
服务。

公告内容显示，中期协起草
了《〈境外交易者参与境内特定
品种期货交易期货经纪合同补
充协议〉指引》、《〈期货公司与境
外特殊参与者委托结算协议〉指
引》和《〈期货经纪合同〉指引（适
用于境外经纪机构委托期货公
司从事境内期货交易）》三个合
同指引，并依据境外交易者参与
境内期货交易的特殊需要，对协
会原《〈期货经纪合同〉指引》进
行了修订。上述改动已经通过
相关程序审议。

早在 2014 年 12 月 12 日，
中国证监会正式批准上海期货
交易所在其国际能源交易中心
开展原油期货交易，但目前仍未
上市交易。业内人士认为，原油
期货从一开始就定位国际化品

种，国内期货市场的多项规定都
需要进行相关修改。为此，从
2015年开始，从监管部门到交
易所都开始了对相关监管规则、
交易规则的重新制定和必要的
修改。

随着各项规则的完善，原油
期货上市进入了冲刺阶段。5
月31日，原油期货开始仿真交
易；6月12日，上海期货交易所
子公司上海国际能源中心股份
有限公司发布公告称，将于6月
17日-18日进行第一次全市场
生产系统演练，以平稳推出原油
期货。

根据该公告内容，全市场生
产系统演练是能源中心在原油
期货仿真交易开展一个阶段后，
在技术端对交易、结算、报送监
管等方面对生产系统进行的围
绕产品上市前后两日的演练。
能源中心拟在原油期货上市前
安排4次全市场生产系统演练，
时间分别为6月17日-18日、6
月24日-25日、7月1日-2日、7
月8日-9日。

据新华社电

备战原油期货上市
中期协发布新自律规则

寿险产品新规影响下
今年前四月万能险规模大降

新华社 图


