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想入职券商 须做好哪些准备？

新华社 图

青年报见习记者 洪伟

本报讯 不少投资者都明
白，在季末买理财产品，收益会
明显高出平时不少。这是因为
每逢季末，市场资金面紧张，各
类利率齐声上涨，理财产品收
益也水涨船高。目前，市场上
就出了这样的情况，年化预期
收益率为5%的理财产品如同雨
后春笋般不断涌现。为此，记
者走访多家银行，了解哪些银
行理财产品收益率较高，以及
投资者究竟应该如何挑选理财
产品。

中小城商行理财产品
收益率突破5%

本报记者走访沪上多家银
行发现，目前理财产品收益率
在5%以上的银行，多数是中小
城商行，如浦发、大连、浙商等
银行，不过大多数市民对这类
银行较为“陌生”。

一些银行人士说，之前买
过收益相对较高的理财产品，
尝到过甜头的投资者，把这类
银行的理财产品当成了“自留
地”，时刻关注，一见机会就下
手，最终形成的局面就是，知道
的人比较少，而且产品也很难
买到。

一家城商行的理财经理表
示，该行一款理财产品的年化
预期收益率达到5%，但这类理
财产品上线就直接被秒抢了，

“我们银行的理财客户几乎全
是‘熟脸’，每次换来换去基本
上都是原来那拨客户在买，而
这些产品的额度通常只有几千
万。”

此外，收益率在5%以上的
理财产品还设定了一定的门
槛，大多并非所有投资者都可
以购买。据了解，很多银行要
求，只有新客户、高净值客户和
私行客户才有资格购买高收益
率的理财产品。这种高门槛无

疑限制了多数投资者。上述城
商行的理财经理告诉记者，“目
前银行理财产品中，收益率能
达到5%已经算很高了，个别中
小银行会发行少量收益率5.2%、
5.3%左右的理财产品，但额度有
限需要抢购。”

投资者需根据产品来源
识别投资风险

对于投资者“秒杀”高收益
理财产品的行为，业内人士表
示，投资者在挑选银行理财产
品时需要先了解自身的风险偏
好，选择与自己风险承受能力
相适应的产品。

具体来说，注重收益的“风
险偏好型”投资者，可以选择那
些高收益的非保本浮动收益理
财产品。稳健型的投资者更加
注重资金的安全性。那么，保
证收益型理财产品自然成为了
这类客户的首选。

除此以外，银行理财产品的
资金投向以及银行自身的知名
度也是稳健型客户在选购理财
产品时必须要综合考量的，一般
来说，投资于国债、央行票据、金
融债的要比投资于企业债、同业
存款的安全；而在知名度方面，
国有大行要好于股份制银行，股
份制银行则优于城商行。

专家同时提醒，投资者还
需分辨产品来源。银行在售理
财产品通常有三种来源：第一
种是银行自行设计和推出的产
品，由于银行具备更高的风险
防控能力，投资方向多为银行
间拆借、票据业务等，相对而言
更具有保障性，此类产品的风
险较小；第二种是结构性理财
产品，投资本质上就是一个固
定收益类产品和金融衍生品的
投资组合，这类产品收益波动
较大，尤其是在如今股市起伏
较大的情况下，风险较高。第
三种是代理产品，这也是投资
人最应该注意和提防的。

资产总额首次突破2万亿元
2016年末，社保基金资产

首次突破了 2 万亿元，总额为
20423.28亿元。其中：直接投资
资产9393.56亿元，占社保基金
资产总额的45.99%；委托投资资
产 11029.72亿元，占社保基金
资产总额的54.01%。境内投资
资产19062.59亿元，占社保基金
资产总额的93.34%；境外投资资
产1360.69亿元，占社保基金资
产总额的 6.66%。社保基金于
2016年末有少量负债，余额为
935.21亿元，主要是社保基金在
投资运营中形成的短期负债。

2016年末，社保基金权益
总额为19488.07亿元，共包括
三大部分。占大部分的是全国
社保基金权益 16042.58 亿元，
其 中 ，累 计 财 政 性 净 拨 入
7959.61 亿元，累计投资增值
8082.97亿元，投资运作增值已
超过财政性净拨入。

其次，个人账户基金权益
1181.51亿元，其中，委托本金
余额797.22亿元，累计投资收益
余额384.29亿元；个人基金账户
就是从2006年年底开始受托运
营部分试点省份做实企业职工
基本养老保险个人账户中央财
政补助资金。第三，地方委托资
金，权益2263.98亿元。包括，广
东委托资金权益1213.79亿元，
其中，委托资金1000亿元，累计
投资收益331.57亿元，扣除按合
同约定返还首个委托期2年期应

得收益117.78亿元后，首个委
托期满至2016年末的投资收益
累计213.79亿元；山东委托资金
权益1050.19亿元，其中，委托
资金1000亿元，投资收益累计
50.19亿元。

年均投资收益率8.37%
2016年，社保基金权益投资

收益额319.4亿元，投资收益率
1.73%。其中，已实现收益额
916.42 亿 元（已 实 现 收 益 率
5.44%），交易类资产公允价值变动
额-597.02亿元。社保基金自成
立以来的年均投资收益率8.37%，
累计投资收益额8227.31亿元。

社保基金理事会负责人表
示，近年来社保基金通过审慎
稳健投资，依法合规运营，使得
总体规模迅速壮大，投资收益
保持稳定增长，实现了社保基
金的安全和保值增值。

除了原有资金的增值外，
全国社保基金依然在接受国家
财政性拨入。2016年，财政性
拨入全国社保基金资金和股份
700.6亿元，其中：中央财政预算
拨款200亿元；国有股减转持资
金和股份 185 亿元（减持资金
59.61亿元，境内转持股票57.49
亿元，境外转持股票 67.9 亿
元）；彩票公益金 315.6 亿元。
截至2016年末，财政性拨入全
国社保基金资金和股份累计
7979.97亿元，其中：中央财政预
算拨款2898.36亿元，国有股减
转持资金和股份2748.16亿元

（减持资金 922.8 亿元，境内转
持股票 997.85 亿元，境外转持
股票827.51亿元），彩票公益金
2333.45亿元。

2016年扩大固收投资规模
在去年股票市场波动并不

大的市场环境下，社保基金基
金表示，去年采取措施稳定收
益。把握市场利率高点时机，
主动适度扩大固定收益产品投
资规模，优化债券产品结构，择
时投资存款类产品。主动适应
境内股票市场风格转换，抓住
股市大幅度下跌后的低估值优
势，择优追加委托投资，优化存
量管理。加强实业投资调研论
证，优选金融企业改制项目，参
与出资设立中国政企合作投资
基金及基金管理公司，加大投
资市场化股权投资基金。科学
把握汇率市场走势，积极应对
汇率市场新情况，优化调整境
外委托投资结构。加强短期资
金分级流动性管理。

据Wind 统计数据显示，截
至一季度末，社保基金出现在
648家公司的前十大流通股股
东中，比 2016 年第四季度 699
只，减少了44只，为2015年第
一季度以来的最少水平，其中
增持165只，新进102只，减持
212只，169只持仓无变动。从
行业分布看，截至一季度末，社
保基金持有医药生物以及电子
行业的市值最多，持有非银金
融行业的市值较少。

全国社保基金资产总额突破2万亿
成立以来累计投资收益超过8000亿

财 政 部 13 日 发 布 消 息
称，经国务院批准，2017 年财
政部将在境外发行 140 亿元
人民币国债和 20 亿元美元主
权债券。

其中，140亿元人民币国债

将分两次在香港特别行政区发
行，上、下半年各发行70亿元；
美元主权债券将于下半年发行。

据介绍，相关债券的具体发
行安排，将在发行前公布。

据新华社电

近日，全国社会保障基金理事会在其官方网站发布了2016年全国社会
保障基金理事会社保基金年度报告。报告显示，社保基金2016年权益投资
收益额319.40亿元，投资收益率1.73%；成立以来，年均投资收益率8.37%，
累计投资收益额8227.31亿元。 青年报见习记者 洪伟

银行高收益理财产品
几乎成为老客户“自留地”

财政部将在境外发行
140亿元人民币国债


