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■资讯

上海农商银行
为环卫工人送关怀

本报讯 见习记者 洪伟
眼看气温渐升，酷暑将至，环卫
工人在工作之余能否有一个凉
爽、舒适的环境歇歇脚牵动着
很多人的心。上海农商银行近
日响应上海市绿化市容行业工
会发出的“爱心接力站”倡议，
开放上海范围内所有共388家
网点，为环卫工人提供“清凉一
夏”。

5 月 9 日上午，“爱心接力
站”揭牌仪式在上海农商银行科
学会堂支行举行。仪式上，上海
农商银行表示，该行的“爱心接
力站”不止在这个夏天，寒冬酷
暑都将延续。上海能成为国际
化的大都市，离不开环卫工人每
天的辛苦作业，能为他们提供休
息场地，让他们渴了喝上水，累
了有座椅歇脚，很有意义，也希
望有更多企业加入“爱心接力
站”的行列。

分级基金或将迎来下折潮
监管加强和金融去杠杆的

持续推进，成为影响市场资金面
和A股风险偏好的重要因素，市
场出现了一波明显调整，分级基
金下折频现“江湖”。

从集思录的数据来看，国防
B已经触发下折。数据显示，国
防B是目前场内份额第二大的
分级B，下折之前，国防B的场内
份额为 48.12 亿份，加上同样
48.12亿份的分级A，该分级基
金的份额近百亿份。

昨日，是国防B下折的基准
日。国防B的简称前面加个*，
简称“*国防B”。今日，恢复成

“国防B”。折算后，国防B、国防
A和母基金的单位净值将调整
为1元。与此同时，国防A在折
算后，将有大部分份额折算成被
动指数型的母基金，投资者必须
承担指数波动带来的损失。

国防B的波动与下折已然
发生，在当前低迷市场下，后续
可能发生下折的分级B情况需
要关注。实际上，由于市场连续
调整，目前还有12只分级B逼
近下折，互联网B、创业股B、可
转债B、转债B 级、体育B、券商
B、网金融 B、煤炭 B 级、成长 B
级、金融地B、传媒业B以及军工
股B逼近下折，对应母基金净值
下跌不足10%。

事实上，分级B的杠杆呈现
“非对称化”，净值上涨时杠杆缩
小、下跌时杠杆放大。这意味着
分级B会相应产生滞涨、助跌的效
果，尤其是B份额净值下跌达到

“阈值”附近时，杠杆会急速放大，
高达5倍左右。因此，投资者在投
资分级B时，一旦市场趋势转向，
则需要果断止损，避免更大损失。

分级B成交额缩水5成
自5月1日分级基金新规

正式实施之后，从分级基金的成
交量来看，流动性已经明显“恶
化”。据统计，分级新规正式实
施前一周，所有分级B份额日均
成交量为2712.63万份，日均成
交金额为 1452.92 万元。而在
新规正式落地首周，分级B份额
日 均 成 交 量 大 幅 下 降 至
1521.04万份，日均成交金额降
至772.17万元。这意味着，新
规实施后分级B的成交额缩水
近5成。此外，还有多只分级B
出现了“零成交”。

据了解，分级基金场内流动
性骤降，主要原因在于持有分级
基金的投资者在新规实施前开
通交易权限的意愿并不高。

根据新规，从5月1日起，
投资者开通分级基金B份额买
入和基础份额分拆的权限须满
足以下条件：前20个交易日日
均证券类资产合计不低于30万
元，且投资者需要到开户的证券

营业部签署《分级基金投资风险
揭示书》。对于未开通权限的投
资者，不能进行分级基金子份额
买入和基础份额分拆操作；已持
有分级基金子份额但未开通分
级基金相关权限的投资者，可以
自主选择继续持有或卖出。

事实上，多家基金公司人士
透露，去证券公司完成面签以开
通分级基金交易权限的散户占
比很低。其中，部分散户达不到
投资门槛，且在弱市中散户对于
分级B的投资热情也不高，还有
部分原因则是投资者对新规不
了解。据一家基金公司人士透
露，该公司所了解的目前市场上
开通分级投资权限的客户数占
比也很低，估算下来仅20%左右。

对此，也有基金公司指出，
长期来看，门槛的提高会使得分
级基金的投资者更加大客户化、
机构化，这样一来也会促进分级
基金发展的规范化。

青年报记者 孙琪

本报讯 5月5日，长信基金
旗下的中证上海改革发展主题
指数型证券投资基金（LOF）于
在上交所上市交易。这只LOF
基金上市时的场内份额仅为
1.49万份，被媒体称最迷你LOF
基金，经历两天的零成交后，昨
日这只基金早盘被拉至涨停
板，全天成交5万元。

公开资料显示，长信上海
改革2017年3月9日开始发售，
至4月7日结束首募。该基金4
月14日成立，首募总额为2.02
亿，份额持有人总户数为1277
户（场外户数与场内户数之
和），平均下来每户持有的基金
份额为15.8万份。

但 5 月 5 日上市时，上市

份额基金仅有 14868 份基金，
上市份额只有总份额的0.03%，
场内基金份额持有人仅有 1
户，持有人名为钟菊红。即最
初长信上海改革初始上市份
额尚且不足 1.5 万元，因此被
媒体惊呼其为史上最迷你LOF
基金。

长信上海改革上市后首日
和次日，均为零成交。但5月8
日长信上海改革的场内份额已
经扩大至5.73 万份，成交清淡
的情况在上市第三天得到突
破，5月 9日早盘10：11左右，
该基金突然被资金快速拉起，
此后一直封涨停，收报 1.101
元，盘后数据显示，该基金昨日
也成交了5万元。即投资者仅
用5万元左右的资金就把这只
迷你基金封至涨停。

青年报记者 孙琪

本报讯 不仅公募基金发行
遇到颇显萧瑟，私募基金也遇到
困境。截至今年1季末，私募整
体规模逼近12万亿，但证券类
出现下滑，而第三方最新数据显
示，证券类新品4月还出现了发
行困境。

根据私募排排网数据显示，
4月份共发行私募基金产品707
只，同比下跌45%，和3月份环比
下降29.3%，其中发行数量下降
最多的股票策略产品，4月份私
募共发行股票策略产品32只，
同比下降94%，环比降幅也达到
92%。

不过，就今年前4个月的发
行情况来看，股票策略产品的发
行数量和去年同期相比仍有增

长，只是 4 月份出现断崖式下
滑。

私募机构也是“看天吃饭”，
在监管日趋严格环境下，新成立
私募机构数量降至低点。

格上理财报告显示，截至4
月30日，全国备案私募基金共
计62201只，私募基金从业人员
301978人。让人惊讶的是，今
年一季度，新成立私募机构仅
24家，环比下降88.84%，同比下
降97.7%，而其中的证券类私募
机 构 只 有 4 家 ，环 比 下 降
91.3%。

数据还显示，从已备案私募
管理人的成立时间看，2015年
二季度新成立私募管理人破
2000 家达到近两年顶峰，之后
这一数据逐季下降，并在今年一
季度降至最低谷。

5月类固定收益类
资产仍为大头

本报讯 记者 孙琪 近日，
中信财富指数2017年5月资产
配置报告发布。根据国内外经
济走势，对比上月，本月建议保
持五大类资产配置比例不变，其
中，现金类资产占比20%，类固
定收益类资产占比30%，债券资
产占比 10%，权益类资产占比
25%，大宗商品资产占比15%。

报告认为，预计二季度国内
企业盈利修复或阶段性放缓，经
济依然存在下行压力，但在全球
经济和金融系统相对稳定的大
环境下，也是中国有序去杠杆和
相关改革稳步推进的较好时
机。综合国内外经济形势，依据
中信财富指数分析结果，本期资
产配置方案建议货币市场方面，
建议做好流动性安排，抵御投资
风险，保持20%配置比例；类固
收市场方面，收益回暖，应把握
时机择优布局，建议30%配置比
例；债券市场方面，经济上行压
力渐增，通胀预期减弱，中期配
置价值逐渐显现。关注利率债
布局机会，信用债以防风险为
主。本期维持10%配置比例；权
益市场，已经持续一年的风险资
产（股票、商品）同步修复的逻辑
或将弱化，在A股低波动不断走
低的同时，市场内部结构分化愈
发显著，同时雄安新区的设立或
将重塑京津冀一体化下的产业
格局，给相关板块带来积极影
响，此外高分红港股市场也存在
一定配置价值，整体来看，近期
股市热点叠加有助市场情绪改
善，但不应忽视影子银行带来的
风险，本期建议25%配置比例；
大宗商品市场，原油市场因供需
格局尚未实际逆转，油价在60
美元附近震荡，而周期因素及避
险情绪则共同利好黄金资产，本
期建议维持15%配置比例。

新规实施之后流动性骤降

分级基金或将迎来下折潮

最迷你LOF基金
上市第三天便涨停

证券类私募发行
未遇“人间四月天”

分级基金新规才实
施了几天，首只分级基
金的下折就已来临。与
此同时，分级B的场内
成交额也较此前明显下
降，投资者需警惕其中
蕴含的风险。

青年报见习记者 洪伟

分级基金新规正式实施之后，多只分级B出现了“零成交”。 青年报资料图


