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共享经济瞄准新目标：充电宝

青年报记者 吴缵超

本报讯 受监管收紧、市场
波动等因素影响，券商业绩出
现较大回落，据统计，券商披露
4月财务数据简报显示，以母公
司为统计口径，大部分券商出
现了业绩同比环比“双下滑”。

分券商来看，太平洋、东方
证券、华泰证券、光大证券等净
利环比下滑较多，跌幅分别为
235.31% 、96.13% 、85.05% 和
84.80%。太平洋证券母公司 4
月净利润甚至亏损逾 7000 万
元。仅国金证券实现净利环比
正增长，涨幅为5.67%，

从单家公司来看，广发证
券继今年1月获得单月营收、净
利润“双料冠军”之后，在4月份
再度夺魁，并成为上月唯一一
家营收超过10亿元的券商。广
发 证 券 4 月 份 营 业 收 入 达
11.83亿元，环比下降7.44%，母
公司净利润5.28亿元，环比下
降 5.88%。国泰君安、海通证
券、中信证券等大型券商，营业

收入均超过8亿元。
市场人士表示，受监管收

紧、市场波动等因素影响，券商
业绩出现较大回落。4月市场
整体回调，两市成交金额环比
出现明显萎缩，同时受节假日
影响，4月仅有18个交易日，较
上月减少5个交易日，因此券商
经纪业务及自营业务受到的影
响更大。此外，在金融行业去
杠杆、去通道的监管思路下，二
季度券商资管通道业务预计还
将下滑，从而影响整体资管业
务业绩。

今年一季报数据显示，上
市券商平均财务杠杆率为3.07
倍，较去年末保持下降趋势。
安信证券分析师赵湘怀预计，
受中短期债券陆续到期影响，
年内证券行业杠杆率还将缓慢
下行。安信证券分析师赵湘怀
认为，在2017年行业杠杆率持
续下降的背景下，券商业绩将
更依赖资产收益率，特别是资
本金的补充对于券商业绩提升
的重要性将不断提升。

青年报记者 吴缵超

本报讯 银监会4月份连续
出台了多个监管文件后，新发信
托产品的数量受到影响，特别是
监管层“重点关注房地产信托业
务增量较大、占比较高的信托公
司”，4月份房地产信托的成立规
模更是环比下降了40%。

信托发行和成立规模双降
用益信托的数据显示，4月

信托市场发行规模环比降了
6.01% ，成 立 规 模 环 比 下 降
35.87%。据统计，4月共有55家
信托公司参与集合信托产品发
行，共发行509个集合信托产品，
发行数量环比下降了2.67%，集
合信托产品的发行规模达到
1133.32 亿 元 ，环 比 下 降 了
6.01%。从成立情况来看，共有
52家信托公司成立543个集合
信托产品，虽然较3月的597个，
成立数量上升，但是4月集合信
托产品的成立规模只有796.9亿
元，环比还是下降了35.87%。

具体来看，用益信托的统计
数据显示，4月房地产信托的成
立规模73.18亿元，与3月份的
122.34 亿 元 相 比 ，下 降 了
40.18%。而工商企业信托的成
立规模为128.01亿元，较3月份
出现上升。统计显示，4月成立
的集合信托的平均预期收益率为
6.6%，较3月份相同时点统计得到
的6.51%，增加0.09个百分点。

业内人士认为，4月份集合
信托发行和成立规模双降，说
明了监管机构“强监管”效应开
始显现。

信托公司应加快转型
中融信托研究认为，3月29

日到4月12日，15天里银监会
出台了7个监管文件，虽然主要
针对的是银行业，但大资管的

其他子行业也势必会受到波
及。信托方面短期同业业务会
受到一定的冲击，但长期来看，
这种“强监管”有利于信托向本
源回归，信托公司应以此为契机
加快转型，提升主动管理能力。

中融信托预计，新的监管要
求将使信托业通道业务承压，信
托的通道业务会出现明显回落，
或将对未来信托业的增长形成
一定的制约。同时传统融资类
业务也会受到影响，“预计未来
一段时间，房地产信托业务的增
长会有所受限，政信合作业务也
会受到一定冲击”。

对于房地产信托业务，中
融信托认为，此次监管强调要
关注房地产信托业务的风险防
范，在银监会发布的《关于银行
业风险防控工作的指导意见》
中明确指出“重点关注房地产
信托业务增量较大、占比较高
的信托公司”。因此，预计未来
一段时间，房地产信托业务的
增长会有所受限。同时，《关于
银行业风险防控工作的指导意
见》中明确指出“不得违规新增
地方政府融资平台贷款，严禁
接受地方政府担保兜底”；“要

依法合规开展专项建设基金、
PPP等新型业务模式，明确各方
权利义务关系，不得通过各种
方式异化形成违规政府性债
务。”可以预期政信合作业务会
受到一定冲击。

此外，考虑到银行与信托的
合作业务中资金主要来源于银
行理财及同业资金，此次对银行
理财、同业投资监管的强化，将
可能对信托公司机构端资金来
源造成一定的影响。随着监管
的加强，预计那些销售不规范或
依赖第三方销售的信托公司，在
资金端募集会受到一定影响。

中融信托表示，下一步信
托公司应加快转型，提高主动
管理能力，开展差异化经营，形
成特色业务。根据转型方向，未
来信托业的差异化路线可围绕
三方面进行，包括利用跨市场配
置的天然优势，注重加强股权投
资、资本运作能力，发展资产管
理业务；利用过去积累的与产业
结合的资源和经验，升级传统融
资业务，发展新型私募投行；发
展家族信托、慈善信托等信托本
源业务，为客户提供较为全面的
财富管理服务。

青年报记者 吴缵超

本报讯 银监会近日发布《商
业银行押品管理指引》，为指导商
业银行规范押品管理，有效防范
和化解信用风险，明确将押品管
理纳入全面风险管理体系。

银监会有关部门负责人表
示，抵质押品是商业银行缓释
信用风险的重要手段，银监会
高度重视押品在缓释信用风险
中的功能。当前，部分商业银
行押品存在管理体系不完善、
管理流程不规范、风险管理不
到位等现象，其风险缓释能力
没有得到充分发挥。银监会制
定《指引》，明确将押品管理纳
入全面风险管理体系，通过相
关制度安排，指导商业银行规
范和加强押品管理，提高信用
风险管理水平。

《指引》主要从三方面督促
和引导商业银行加强押品管
理。一是完善押品管理体系，包
括健全押品管理治理架构、明确
岗位责任、加强制度建设、完善
信息系统等；二是规范押品管理
流程，明确了押品管理中的调查
评估、抵质押设立、存续期管理、
返还处置等业务流程；三是强化

押品风险管理，对押品分类、估
值方法和频率、抵质押率设定、
集中度管理、压力测试等重点环
节提出了具体要求。

同时，银监会还要求商业银
行应至少将押品分为金融质押
品、房地产、应收账款和其他押
品等类别，并在此基础上进一步
细分。商业银行应建立动态监
测机制，跟踪押品相关政策及行
业、地区环境变化，分析其对押
品价值的影响，及时发布预警信
息，必要时采取相应措施。商业
银行还应加强押品集中度管理，
采取必要措施，防范因单一押品
或单一种类押品占比过高产生
的风险等。

对于押品的估值，《指引》指
出，原则上对于有活跃交易市
场、有明确交易价格的押品，应
参考市场价格确定押品价值。
采用其他方法估值时，评估价值
不能超过当前合理市场价格。
此外，《指引》还要求商业银行应
根据不同押品的价值波动特性，
合理确定价值重估频率，每年应
至少重估一次，价格波动较大的
押品应适当提高重估频率，有活
跃交易市场的金融质押品应进
行盯市估值。

日前，银行间市场首单双
创专项债务融资工具——成都
高新投资集团有限公司项目完
成发行，成为银行间市场支持
双创企业发展、创新金融服务
模式的新探索。

双创专项债务融资工具是
一种募集资金的新方式，所募
集的资金可通过投债联动模式
直接用于支持双创企业发展。
这是继发改委“双创孵化”专项
债、证监会交易所创新创业债
券试点之后，银行间市场在支
持双创企业融资方面的又一举
措。

据介绍，此次成都高投双
创专项债务融资工具注册金额
10亿元，首期发行5亿元，期限
5年，发行利率5.6%，定向投资
人共7家。

“债务融资工具期限更灵
活，募集资金额度更大，能够更
好地满足企业资金需求。”成都
高投集团财务总监李小波表
示，双创专项债务融资工具的
募集资金既可以用来补充企业
运营资金或偿还银行贷款，又
可以用于高新园区基础设施建
设，还能通过委托贷款或直接
投资股权支持企业发展。

据介绍，此次首单募集资
金中，9亿元将用于偿还银行贷
款和孵化园项目建设，1亿元分
散用于 11 个创新型企业股权
投资，行业分布于生物医药、高
端装备制造、互联网软件开发、
节能环保等国家战略性新兴产
业，直接支持成都高新区双创
企业的科技创新与建设发展。

此次主承销商国家开发银
行相关人士表示，双创离不开
债券市场的支持，在央行和银
行间交易商协会的推动下，双
创债务融资工具将步入蓬勃发
展的快车道。 据新华社电

银监会4月份连续出台多个监管文件

房地产信托成立规模环比降四成

银监会明确将押品管理
纳入全面风险管理体系

券商4月财务数据简报显示
业绩同比环比“双下滑”

银行间市场首单
双创专项债务融资工具完成发行

4月房地产信托的成立规模73.18亿元。 青年报资料图


