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基金超期未募集情况严重

超半数公司拥有超期未募集基金

青年报记者 孙琪

本报讯 日前中国证券业协会公
布了首批证券公司私募投资基金子
公司及另类投资子公司会员名单。

在《证券公司私募投资基金子公
司管理规范》及《证券公司另类投资
子公司管理规范》发布四个多月之

后，日前，证券业协会公布第一批私
募投资基金子公司及另类投资子公
司会员名单。包括中信证券，国泰君
安证券，广发证券和华泰证券在内的
50余家券商私募投资基金子公司得
以上榜，中投证券、中航证券、兴业证
券、财富证券在内的9家券商的另类
投资子公司也榜上有名。

青年报见习记者 洪伟

本报讯 从人类历史来看，在战
争期间，黄金一直成为人们避难的理
想投资品种。上周五，美国发射59
枚导弹突袭叙利亚政府军空军基地，
特朗普称阿萨德对平民使用化学武
器，触及了他的“红线“。这一消息，
随即引发黄金日内一度大涨至1270
美元附近，创下去年11月10日美国
大选来最高。

然而，在现代信息化社会，连纸
币都已经数字化的今天，黄金是否
还如古代般与战争有着如此明显的
关联呢？有一个数据可以从一个侧
面来理解这一问题。GFMS是全球知
名贵金属咨询公司，尤其专注于对
全球黄金、白银、铂和钯市场的研
究。此外，GFMS金属咨询公司亦提
供所有基础金属的月度和季度报
告。据其最新的《黄金年鉴2017》公
布的数据，在2016年全球交易所的
名义交易量达到 9.8 万亿美元，比
2015 年 的 6.7 万 亿 美 元 增 长 了
46%。这些数字是基于9个交易所交
易的“名义吨等量”的总金额确定
的。在这里，我们可以把在各个交
易所交易，而没有实物交割的黄金
交易定义为纸黄金。

光看这一个数字，读者或许还没
有什么概念。那再看另外一个数字，
相对于纸黄金而言，实物黄金投资则
只有区区420亿美元。这也就是说，
纸黄金的交易数量是实物黄金交易
额的233倍。除了交易额，我们再看
一下交易量，在2016年九个交易所
交易的纸黄金总量，也创下了78亿
盎司的新高。不仅是较2015年高出

34%，而且比世界黄金矿山供应的
1.03亿盎司高出76倍。

那为什么纸黄金交易会比实物
黄金交易高出这么多呢？这可以从
市场热度来理解，如果人们交易黄金
仅仅只是为了赚取差价，那就可以只
交易纸黄金，而不用去作实物交割，
从而避免买卖实物的各种费用和成
本。一般可以想象的，如果市场交易
热度越高，则短期交易也就越频繁，
从而也就可以推高虚拟黄金的交易
量。但是，作为实物黄金，由于实际
的需求不会变化过大，所以实物交割
并不会短期有过大的增幅。

这样，我们就能粗略得出一个指
标，虚拟交易相对于实物交易的倍
数，用此可以衡量市场对于黄金的热
情程度。以此作为衡量，我们再看一
下历史上另一个黄金价格的高点。
这要追溯到 41 年前的 1975 年，当
时，全世界的纸黄金的交易量一共只
有8400万盎司，黄金价格在160美元
每盎司，而仅仅过了 4 年后的 1979
年，黄金价格冲高到了850美元，相
对的，纸黄金交易总量超过了10亿
盎司。4年时间，纸面黄金的交易量
就提高了10多倍，而价格也涨了5
倍。而随后，黄金价格逐渐回落，当
价格再次回升到850美元，已经是我
们有印象的2008年了。

从这份年鉴里还可以看到另外
一个数据，根据交易量，全球排名前
四 的 分 别 是 ，纽 约 商 品 交 易 所
179047 吨，上海期货交易所 34760
吨，上海黄金交易所11793吨，东京
商品交易所8541吨，我国的交易所
的纸黄金交易量已经排名全世界第
二、三位了。

青年报记者 孙琪

本报讯 近日，基金业协会发布
《拟公示第十三批失联私募机构名
单》，称北京厚石投资控股有限公司
等76家机构无法取得。

所谓失联，是指协会通过现场核
查、官方网站公示、固定电话、手机号
码、电子邮件等方式均无法与以上机
构取得联系。第十三批失联私募机
构名单主要来自于北京地区，包括北
京厚石投资控股有限公司，天圣源投
资基金管理有限公司，北京科瑞菲亚
投资管理有限公司等。

协会介绍，北京证监局通过现场
核查、官方网站公示及《中国证券报》
发布公告等方式均无法与附件《拟公
示第十三批失联私募机构名单》中第
1至74家机构取得联系，协会通过
私募基金登记备案系统预留的电子

邮件亦无法与上述74家私募基金管
理人取得联系。同时，协会通过私募
基金登记备案系统中预留的固定电
话、手机号码、电子邮件等方式无法
与中源诚信（北京）资产管理有限公
司和火柴快鹿股权投资基金管理（上
海）有限公司取得联系。基金业协会
要求请上述76家公司在公告发出后
5个工作日内来函对公司经营情况
及风险情况予以书面说明，逾期则被
认定为“失联机构”。

公开资料显示，截至 2017 年 3
月24日，协会已将北京中金美林投
资基金管理有限公司等102家机构
列入失联机构名单，并在协会官方网
站私募基金管理人分类公示栏目中
予以列示。依据协会的公告，上述
102家机构中，有70家机构已被注销
登记；有2家机构已自行申请注销登
记。

截至3月底数据看，目前有71
家基金公司旗下拥有“超期未募集”
基金，占全部基金公司 68%左右水
平。

而超过6个月未募集产品占已
批复未募集产品总数比例超过60%
（含60%）的公司达到42家，更有21
家基金公司这一比例为100%。按照
规定，对“超期未募集”占未募集基金
数量达到或者超过60%基金管理公
司，再次申报产品的，将对有关情况
进行现场核查。

上海一家基金公司市场总监对
记者表示，理论上监管来现场检查如
果没有问题的话，一家基金公司可以
一个月内申报一只产品。但实际上，
几乎没有一家公司愿意冒这个风
险。“一旦有任何一个问题被检查出
来，就有可能是大问题。”

显然，这42家公司需要努力“去

库存”。对此，有基金公司就直言会
努力将存量基金发行以满足要求，基
本“超期未募集”产品较多的公司普
遍采取这一模式。

一位业内人士直言，去年委外业
务激发基金公司积极上报新基金，不
少基金公司还囤积了不少新基金，导
致部分基金公司手中“库存”充裕，一
不小心可能就超期未募集。未来基
金公司上报新产品会更谨慎，按照市
场实际需求来申报，不会盲目跟风。

“目前股市、债市都不太给力，如
果硬发很难获得市场认可，或许连成
立都不容易。加上一季度新基金‘去
库存’压力大，导致渠道拥堵，新基金
发行可能进入慢车道。”还有人士表
示，加上“委外业务”受到多重影响，
今年新基金发行重心可能是多元发
展，FOF、量化、沪港深等基金都会大
力发展。

通常新基金申报获批后，需要在
6个月以内完成募集，不然就是“超
期未募集”。然而，数据显示，3月底
还有394只基金“超期未募集”。

其中，混合型基金和债券型基金
是“超期未募集”的重灾区。数据显
示，截至3月底，目前超过6个月未募
集的基金只数达到394只，其中，股
票型、混合型、债券型、货币型、QDII
型的基金产品分别为93只、155只、
125只、1只、4只，混合型基金和债
券型占比较高，分别达到39%和32%。

虽然混合型基金是“超期未募集”
的主力，但是这类基金也是去库存最
快的品种。从去年11月底、去年12

月底、今年1月底、今年2月底、今年3
月底数据看，混合型“超期未募集的”
只数分别为181只、170只、168只、
160只、155只，基本处于下滑状态。

而债券型基金则是超期未募集
占比逐渐增加，从去年11月底、去年
12月底、今年1月底、今年2月底、今
年3月底数据看，债券型“超期未募
集的”只数分别为 104 只、107 只、
115只、121只、125只，呈现出逐渐
增加态势。

业内人士表示，混合型基金可以
积极参与打新，因此市场需求热度还
在，但是债券基金受到债券市场调整
影响较大。

虽然基金“去库存”的活动正在如火如荼地举行着，
但是目前仍然有将近400只基金“超期未募集”，这场新基
金“去库存”的任务还要继续，今年二季度的压力仍然非
常大。业内人士指出，在监管从严的背景下，公募基金

“囤壳”意愿将大幅下降，据悉，已经有公司把“壳”的转化
作为主要工作。 青年报见习记者 洪伟
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