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青年报记者 孙琪

本报讯 尽管去年整体收益
不佳，公募却在委外资金鼎力推
动下规模大增，截至2016年末
公募基金份额规模达到8.22万
亿份，较2015年的7.48万亿份
增长0.74万亿份，增幅达9.9%。
那么到底哪些基金是机构的委
外定制基金呢？刚刚披露完毕
的基金年报让这些机构定制基
的身份浮出水面。

委外定制基金，顾名思义，
这种基金普通基民“缺位”的，基
金持有人结构为机构持有为绝
对主导。同花顺数据显示，
2016年年末，委外定制基金多
为货币、债券等低风险基金，但
也不乏仓位灵活的混合型基
金。总体来看，6155只公募基
金（A/B/C类分开算），机构持基
占比超过90%的基金多达1221
只，占总数比为 19.83%。即近
五分之一的公募基金是靠机构
资金撑门面。

具体来看，易方达天天理财
货币R、光大保德信现金宝货币
B、华润元大现金收益货币B、大
成丰财宝货币B、工银薪金货币
B、兴银货币B等225只基金的持
有人全部为机构持有人，比如易
方达天天理财货币R，去年年末
的持基户数为220户，其机构投
资者持基占比100%，户均持基
735.38万份。其同名分类基金
易方达天天理财货币B，机构持
基占比也超过90%。

一位投资者持有基金份额
占比高达95%以上的定制基金
也为数众多，比如融通通泰保本
混合C、南方利淘C、兴业添天盈
货币B、中欧骏盈货币B、兴全天
添益货币B、兴业鑫天盈货币B
等40余只基金，都是只有一位
金主在“包养”。比如，融通通泰

保本混合 C 去年年底，合计
2118.25万份，只有1个机构持
有人，同名分类基金融通通泰保
本混合A，持基户数为3085，但
机构持基占比也达到了69.29%。

不过，今年以来，监管层委
外定制基金带上紧箍咒，年初叫
停了委外纯债债基和灵活配置
型基金的申报审批。3月，更是
向公募基金管理人和托管人下
发机构监管通报，明确了机构定
制基金的相关监管要求。《机构
监管情况通报》中显示，若单一
机构持有人新设基金，即机构定

制基金，拟允许单一投资者持有
基金份额比例达到或者超过
50%，需满足五大要求：1、封闭
运作或定期开放运作（周期不低
于3个月）；2、发起式基金形式；
3、予以充分披露及标识；4、不
得向个人投资者公开发售；5、承
诺拥有完全、独立的投资决策
权。若不符合任意一条，则单一
投资者持有基金份额比例不得
超过50%。分析人士指出此举
意味着曾受热捧的委外定制基
金将正式迎来严厉监管，发展或
受影响。

上市房企近期相继披露的
年报信息显示，在2016年收获
了刷新历史纪录的销售业绩
后，为应对市场下行风险，2017
年品牌开发商们的布局却显现
出提高热点城市土地储备，增
加现金流、降低融资成本，加快
并购整合等共同点。

中原地产研究中心日前发
布数据显示，目前已正式公布
的 2016 年财报 20 家标杆房企
合计录得营业收入632.7亿元，
同比上涨42%；实现净利润合计
21.2亿元，同比上涨4.4%。

据中国房地产协会和上海
易居房地产研究院联合统计，
恒大、万科、碧桂园在2016年的
销售金额均突破了3000亿元，
而绿地、保利、中海、融创、华夏
幸福、华润、金地等企业也迈入

“千亿房企”行列。其中，融创、
华夏幸福、华润、金地更是首次
跨入“千亿阵营”。

不少房企甚至在2016年实
现业绩翻番。如融创中国日前
发布的 2016 年度业绩报告显
示，该公司全年实现合同销售
金 额 1506 亿 元 ，同 比 增 长
121%。

标杆房企在2016年收获了
刷新历史纪录的销售业绩后，
多个企业相继提高业绩目标：
如恒大、万科和碧桂园均提出
未来3年内实现1万亿元销售
目标，融创中国亦将2017年的

销售目标确定为2100亿元，较
2016年增长35.21%，2016年销
售650亿元的新城控股也将冲
击千亿元。

虽然2016年是房地产市场
的“丰收年”，但在去年9月底开
启的新一轮调控影响下，楼市
在2017年将面临风险。年报信
息显示，多家标杆房企对抗风
险的手段不外乎加大热点城市
土地储备，增加现金流、降低融
资成本，加快并购整合。

以融创为例，该公司已在
全国实现40余座一线、环一线
和核心城市的布局。绿地控股
年报亦显示，该公司聚焦一线、
强二线及中部省会城市，2016
年国内新增土地储备中，一二
线重点城市项目占比86%。

增加现金流和降低融资成
本亦是对抗市场下行风险的利
器。截至2016年底，融创手持
现金 698 亿元，较 2015 年底的
271 亿元提升 158%，对短期借
款的覆盖倍数达到2.1倍。

中国房协研报显示，当前
大型房企正通过并购加速获取
资源，中小型房企则加速转型，
房地产开发企业分化进一步加
剧。

2016年，具有品牌优势、布
局优势、资源优势、开发能力优
势的标杆企业通过兼并收购、
买地产股来增加土地储备，并
布局多元化投资。 据新华社电

销售业绩刷新历史纪录
上市房企多举措应对市场风险

基金年报曝光去年近两成基金被机构“包养”

40余只基金持有人为单一“金主”

青年报见习记者 洪伟

本报讯 5月1日分级基金
交易新规即将生效，届时不满
足相应要求的投资者将无法买
入子份额和拆分基础份额，可
以预期分级基金市场将迎来大
变局。而目前距离新规实施不
到一个月时间，分级基金规模
已经开始呈现明显缩水之势。
业内普遍预期，交易新规将使
得不少不具备条件的个人投资
者挡在分级基金大门外，降低
分级基金场内活跃度，并加快
分级品种的优胜劣汰。

分级基金一季度缩水58亿份
目前虽然距离新规正式实

施还有不到1个月时间，但分级
基金市场整体的活跃度已经在
持续下降。最直接的表现是子
份额规模的持续缩水。根据
Wind资讯统计显示。截至一季
末，上市的132只股票型分级基
金A、B份额合计为1373亿份，
比去年底减少58亿份，单季度
缩水比例为4%。

虽然总体看分级基金一季

度缩水比例还算温和，但统计
数据显示，规模最大的分级基
金招商基金旗下券商分级一季
度子份额合计大增70.96亿份，
增幅达40%。如果剔除掉该基
金带来的规模增量，其余分级
基金子份额缩水接近130亿份。

根据Wind资讯统计，132只
分级基金有97只一季度份额缩
水，占比达到73%。其中富国互
联网分级、富国创业板分级基金
份额缩水规模居前，分别达
24.48亿份、19.4亿份，成为一季
度分级基金规模缩水的主力军。

而从份额缩水比例看，共有
27只分级基金子份额缩水比例
超过20%。其中招商白酒分级
子份额缩水50%以上，显示随着
白酒股大幅上涨，投资者普遍
选择获利了结，鹏华酒分级子
份额缩水比例也达到46%。

新规实施后份额将继续萎缩
业内人士预期，新规一旦

落地，分级基金整体规模大概
率将继续缩水。

根据5月1日将要实施的
深交所分级基金业务管理指引

（即分级新规），个人投资者和
一般机构投资者需要申请开通
分级基金权限才能进行分级基
金子份额买入和基础份额拆
分。开通权限需要满足两大条
件：一是申请开通权限前20个
交易日日均证券类资产不低于
人民币30万元，二是不存在相
关法规禁止或者限制分级基金
交易的情形。

除了满足这两大条件，投
资者还需要到券商营业部现场
以书面方式签署《分级基金投
资风险揭示书》，之后才获准开
通分级基金上述交易权限。没
有开通权限的投资者如果持有
子份额将只能卖出，不能买入。

可以看出，30万元的资金
门槛将会使得一些中小散户挡
在分级基金交易门外。而分级
基金年报显示，分级B去年底总
的持有人户数为174万户，户均
持有分级B只有3.48万份。如
果以此来推测，有相当比例现
有投资者的交易将被限制。一
旦这些散户无缘分级基金交
易，分级B的场内流动性将大幅
下降。

新规倒计时 分级基金市场或迎大变局

■资讯

机构持基占比超过90%的基金多达1221只。 青年报资料图

青年报记者 孙琪

本报讯 节前，市场资金面
整体较紧，回购市场资金成本
较高，3月30日上交所质押式
回购交易量为 0.85 万亿元，其
中1天期回购利率最高32%，收
盘 14.96%，全天加权平均利率
为24.3%，对此有人惊呼投资者
可在交易所放高利贷。但上交
所相关人士表示，当天高利率
主要由交易所特殊计息规则导
致，为便于投资者理解交易所
回购利率，上交所正着手准备
优化回购利率计息规则，预计
今年5月份正式实施。

3月30日高达30%的1天期
国债逆回购利率，不可谓不高，
因此，3月末那两天的朋友圈被
交易所隔夜回购利率GC001刷
屏了，有人惊呼投资者可在交
易所放合法高利贷了。但随即
上交所方面做出回应：当天的
利率虽高，但也没有高到离谱，
GC001利率飙升主要由交易所
特殊计息规则，即GC001的占款
天数因素所致。

上交所相关工作人员表
示，30日的交易所回购利率较

高，主要有两方面因素导致：一
是近期正值一季度末MPA考核
时点，银行对非银机构融资意
愿下降，部分非银机构转到交
易所市场融资，增加交易所市
场资金需求量；二是交易所回
购利率以名义天数而非资金实
际占用天数计息，因清明假期
因素，3月30日一天期回购首次
结算日为3月31日，到期结算
日为4月5日，资金实际占用天
数为5天，因此实际的年化回购
利率应除以5，这样调整后1天
期回购利率最高 6.4%，最低
2.04%，收盘 2.99%，加权平均
4.86%。

据悉，为便于投资者理解
交易所回购利率，上交所正着
手准备优化回购利率计息规
则，拟将回购计息方式从名义
天数改为资金实际占用天数，
目前相关业务技术准备工作即
将就绪，预计今年5月份正式实
施。交易所回购利率计息规则
修改后，回购利率大幅波动将
会明显改善。下一步，上交所
将进一步研究完善回购利率形
成机制，促进回购市场健康平
稳发展。

上交所：
5月优化回购利率计息规则


