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■资讯

青年报记者 吴缵超

本报讯 光大银行300亿元
可转债今天上市，可转债扩容已
呈加速之势，3月可转债共计发
行307亿元，分别是光大银行融
资300亿元和骆驼股份7亿元，
预计目前可转债累计待发规模
已超过千亿元。

华泰证券表示，光大银行去
年发行300亿优先股补充一级
资本，核心一级资本充足率
8.21%，一级资本充足率9.34%，
资本充足率10.8%，同时今年3
月发行300亿可转债补充二级
资本，静态测算将提高资本充足
率至 11.9%。在 MPA 监管框架
下，有益于支撑规模增长。

监管层调整再融资规则后，
非公开发行政策明显收紧，可转
债融资获得支持。市场预计，银
行、证券等金融机构成为此轮转
债发行的主力军，结合监管政
策、市场环境来看，未来金融机
构发行可转债仍有很强的需
求。多家银行在其发行方案中
也表示，发行可转债的募集资金
将用于支持未来业务发展，在可

转债转股后按照相关监管要求
用于补充银行核心一级资本。

数据统计显示，目前披露了
发行可转债的预案中，金融机构
融资金额较大的分别是民生银
行拟发行可转债募资500亿元、
中信银行400亿元、宁波银行100
亿元和国泰君安70亿元、长江证
券50亿元等等。刚刚上市的农
商行，无锡银行、江阴银行和常熟
银行均选择了发行可转债，拟融
资额度分别为30亿元、20亿元和
30亿元，无锡银行表示，虽然公司
在去年9月上市，但是资本充足
情况仍不容乐观。而未来稳健发
展和进一步推进多元化经营战
略，提升综合化服务能力，都需要
雄厚的资本。江阴银行表示募集
资金将用于支持未来业务发展，
在可转债转股后按照相关监管
要求用于补充本行的核心一级
资本，提高本行的资本充足率水
平，进一步夯实各项业务可持续
发展的资本基础，同样，常熟银
行发行可转债的募集资金将用
于支持未来业务发展，在可转债
转股后按照相关监管要求用于
补充本行核心一级资本。

青年报见习记者 洪伟

本报讯 人工智能又下一
城。在我们认为最需要人力智
能的投资领域，人工智能也在
慢慢入侵了。全球最大的资产
管理公司贝莱德在3月28日宣
布，将裁掉超过40个主动型基
金部门的员工岗位，其中包括7
名投资组合经理，转而用机器
人代替。

贝莱德主席兼 CEO Lau-
rence D.Fin说：“贝莱德的文化
就是拥抱变化，并将其转化为
机遇。我们一直在展望，外围
趋势如何重塑我们的产业格局
和客户需求，然后随之做出调
整。”

据贝莱德披露的计划文件，
本次重组规模为300亿美元，约
占主动型基金规模的11%。其
中，有60亿美元将被并入集团旗
下 的 BlackRock Advantage 基
金。这个基金不是由主动型基
金经理操盘，而是通过计算机与
数学模型进行量化投资。

近年来，在美国，主动选股
的产品跑输大市。被动产品则
引领了一股新的投资风潮。作
为全球投资界的传奇人物巴菲

特就在最近几年的年报中，大
力推荐指数基金产品，认为普
通投资者投资指数产品能够跑
赢成本高昂的主动管理产品。
从数据上看，被动管理的共同
基金管理资产在2016年增长了
18%，达到6.7万亿美元，同比增
速较 2015 年的 8%再次增长一
倍有余。同期，主动管理的共
同基金管理资产增幅则只有
4%，两类资产横向比较，被动管
理资产的增长速度是主动资产
的4.5倍。

据了解，贝莱德的发展壮
大和并购不可分割，旗下最为
成功的安硕ETF产品线，是全球
规模最大的ETF产品线，并购自
2009年的巴克莱；但相较不为
成功的主动管理则2006年对美
林资管的并购。贝莱德虽然贵
为全球最大资产管理公司，掌
管着5万亿美元资产，超越不少
小国的GDP，但旗下的主动管理
一直不如被动产品。

来自巴克莱的ETF业务成
为其招牌业务，但来自美林的
主动管理却难有起色。以业绩
为例，贝莱德的主动管理基金
的近三年收益仅有4%，近五年
收益为 7.3%，低于行业平均的

5.3%和8.8%，主动资产规模也仅
有总资产的1/3。

贝莱德此次的调整将会把
主动选股的资产交由旗下的量
化小组管理。量化基金优势系
列将掌管9只此前的主动管理的
共同基金。此外，还有基金会转
向固定收益、行业基金。贝莱德
全球主动选股主管马克·怀斯曼
表示，用量化的方式能以更加低
的成本获得超额收益。

有市场分析人士认为，量
化是解救贝莱德的主动管理滞
后的关键，一方面，可以提高业
绩；另一方面也可以和传统的选
股投资做一个区隔，但目前尚未
成功的尝试让贝莱德决心用力
一搏。这反映了美国资产管理
两大趋势：量化投资的崛起、产
品低费率趋势的延续，而贝莱德
在给其主动业务发展不力的背
景下，企图将这两大趋势在主动
资产管理方面进行整合。

据了解，贝莱德采用的量化
主要使用机器算法筛选股票并选
取策略。不过，据彭博报道，贝莱
德的首年尝试并不成功。其中有
4只产品在2016年的亏损创下有
史以来新高，有超过2/3的产品业
绩未能超越基准。

青年报记者 孙琪

本报讯 私募基金步入11
万亿时代，迎来新的登记备案
新规。日前，基金业协会发布
了《私募基金登记备案相关问
题解答（十三）》，明确表态，私
募基金管理人在申请登记时，
应当仅选择一类机构类型及业
务类型进行登记；私募基金管
理人只可备案与本机构已登记
业务类型相符的私募基金，不
可管理与本机构已登记业务类
型不符的私募基金；同一私募
基金管理人不可兼营多种类型
的私募基金管理业务。

具体来看，私募基金管理人
在申请登记时，应当在“私募证
券投资基金管理人”、“私募股
权、创业投资基金管理人”等机
构类型，以及与机构类型关联对
应的业务类型中，仅选择一类机
构类型及业务类型进行登记；私
募基金管理人只可备案与本机
构已登记业务类型相符的私募
基金，不可管理与本机构已登记

业务类型不符的私募基金；同一
私募基金管理人不可兼营多种
类型的私募基金管理业务。

如果私募基金管理机构确
有经营多类私募基金管理业务
的实际、长期展业需要，该怎么
备案呢？

基金业协会表示相关私募
机构“可设立在人员团队、业务
系统、内控制度等方面满足专
业化管理要求的独立经营主
体，分别申请登记成为不同类
型的私募基金管理人”。

如果已登记多类业务类
型、兼营多类私募基金管理业
务的私募基金管理人，应当如
何按照上述专业化管理要求进
行整改呢？

对此基金业协会回答：为
协调统一行业自律管理标准，
已登记多类业务类型的私募基
金管理人，应当依照协会相关
后续安排进行专业化管理事项
的整改。此类私募基金管理人
应当从已登记的多类业务类型
中仅选择一类业务类型作为展

业范围，确认自身机构类型，通
过“资产管理业务综合管理平
台”提交机构类型与业务类型
变更申请，以落实专业化管理
原则。此类私募基金管理人须
在完成机构类型与业务类型的
变更确认之后，方可提交新增
私募基金备案申请。

此外，针对此类私募基金
管理人所管理的已备案且正在
运作的存量私募基金，若存在
基金类型与管理人在“资产管
理业务综合管理平台”所选择
业务类型不符情形的，在基金
合同、公司章程或者合伙协议
（以下统称基金合同）到期前仍
可以继续投资运作，但不得在
基金合同到期前开放申购或增
加募集规模，基金合同到期后
应予以清盘或清算，不得续期；
同时协会将在相关私募基金公
示信息中，对此情形予以特别
提示。此类私募基金管理人应
就此事项向相关私募基金投资
者及时做好信息披露，维护投
资者的合法权益。

全球资产管理巨头拟裁员40人

基金经理下岗？人工智能上岗！

基金业协会规范私募登记

投资领域不得“多类兼营”

光大银行300亿元可转债上市

可转债累计代发规模超千亿

公募基金2016年报日前披
露完毕，公募基金遭遇五年来最
为惨淡的业绩，亏损达1754亿
元，自2011年来首次出现整体
负收益。多数基金经理在年报
中总结去年业绩时认为，股市低
迷、债市结束长牛行情使得资本
市场全年表现平平。展望2017
年股债市场走势，多数机构持谨
慎乐观态度，看好价值成长股等
结构性机会。

2016年年初股市熔断，年
尾债市波动使得股债基金业绩
欠佳。统计数据显示，去年各类
型基金整体亏损1754.7亿元。
其中股票型、混合型基金成为亏
损大户，分别亏损1029.18亿元
和1987.1亿元。债券型基金尽
管市场规模大增，但因去年底的
债市波动冲击，仅收获了43.16
亿元薄利；QDII基金受益于商品
市场大涨，全年盈利 75.88 亿
元；货币型基金依然为投资者赢
得了1153.49亿元的稳定收益。

尽管输了收益，公募基金去
年却在委外资金的推动下规模
大增，截至2016年末公募基金
份额规模达到 8.22 万亿份，较
2015年的7.48万亿份增长0.74
万亿份，增幅达9.9%。其中作为
委外基金主力品种，债券型基金
规模增加最大，2016年份额规模
达 到 14624.73 亿 份 ，相 较 于
2015年，规模增幅达66.79%。不
过在债基的新增规模中，普通基
民“缺位”，基金持有人结构转为
机构持有为绝对主导，债券基金

个人投资者持有份额由2015年
末的28%下降到去年末的18%。

银行系基金公司成为弱市
之下的市场赢家。统计的108
家基金公司中，仅有不到四成公
司旗下基金总体盈利。除了拥
有第一大货币基金余额宝的天
弘基金以189.9亿元的整体盈
利成为最赚钱的基金公司，其余
整体利润排名前列的建信、兴
业、兴银、上银等基金公司均得
益于去年银行委外市场爆发，整
体利润都在10亿元以上。传统
老牌基金公司如富国、易方达、
汇添富、嘉实等基金公司位居亏
损榜前列，旗下基金总体亏损均
超过百亿元。

从年报透露的基金经理观
点来看，多数基金经理谨慎看待
A股市场2017年行情。农银国
企改革基金经理张峰预计2017
年初市场会有一定的行情。由
于2017年整体的货币环境将趋
于收紧，因此整体2017年估值
收缩的压力较大。同时IPO的
不断加速，导致新股供应量不断
增加，对小股票相对较为不利，
因此2017年将尽量回避依靠估
值扩张才能上涨的行业。

鹏华新兴产业基金经理梁
浩则认为，2017年市场仍会向
基本面回归，仍将维持以基本面
和企业内在价值为主线的投资
风格，无论是成长股还是价值股
均有机会，前提是这些公司基本
面向好，盈利增速稳健持续，估
值合理。 据新华社电

去年整体亏损1754亿元

公募基金五年来首现负收益

由于美元下跌和新兴市场
经济复苏缓解了年初市场波动
引发的担忧，今年一季度，新兴
市场货币强劲反弹。

一季度，摩根大通新兴市场
货币指数上涨4.2%。其中，墨西
哥比索领涨，对美元汇率上升近
11%；俄罗斯卢布也表现强劲，
升值8.9%；南非兰特升值5%。

英国《金融时报》评论说，

墨西哥比索是美元下跌的最大
受益者。美元下跌是因为有迹
象表明美联储只会缓慢收紧货
币政策，而且外界质疑特朗普
政府能否兑现减税和财政刺激
的承诺。

瑞银集团英国资产管理部
门负责人、货币专家杰弗里·余
说，人们对新兴市场货币和其
他与大宗商品有关的货币有一

种“真正的需求冲动”，这些货
币正在对中国经济强劲增长的
信号作出回应。他表示，对新
兴市场货币二季度的表现持谨
慎乐观态度。

高盛公司分析师在最近的
分析报告中也强调，新兴市场
的总体趋势是“金融更加稳定，
经济危机减少”。

据新华社电

今年一季度新兴市场货币强劲反弹


