
管理人备案资料作假
2014年，私募基金正式被纳入

监管，随后，证监会要求各类私募基
金管理人应当向基金业协会申请登
记，私募基金募集完毕应当向基金
业协会办理备案。专业人士提醒投
资者辨别真假私募时，第一步建议
就是去查是否登记备案。但很多投
资者忽略了登记备案不等同于监管
部门对其经营行为合法合规性的

“背书”，亦不构成对私募基金管理
人投资能力的认可，不作为任何增
信手段。

今年年初基金业协会就曾披露
过两家私募基金因为登记信息造假、
展业不规范等违规行为而被注销登
记。这两家受到处分的私募分别为
北京天和融汇投资基金管理有限公
司和北京天和融旺投资基金管理有
限公司。

报告显示，两家机构的备案信息
假得令人瞠目结舌。天和融汇明明
有9名股东，却只登记了2人，最近三
年的涉诉和仲裁情况都在登记中“瞒
报”了。实际控制人邹飞儒提供的学
历证明竟然造假。与之类似，天和融
旺在公司法定代表人的学历信息、股
权结构、分支机构和关联方信息披
露、股东和实控人登记信息等方面，
都有“造假”行为。

为此，给天和融汇和天和融旺两
家私募出具法律意见书的两家律所，
基金业协会也进行了严惩——“北京
市盈科律师事务所和北京市中闻律
师事务所涉嫌未能勤勉尽责的有关
情况，将移送中国证监会进一步查
处。在调查期间，停止接受两家律师
事务所的法律意见书。”

另外，自去年7月15日“史上最
严私募新规”正式实施之后，私募机
构备案门槛全面抬高，大批空壳私募
被清理，去年8月，基金业协会曾公
布了规范私募基金管理人登记第二
阶段结果，累计超过1万家机构已被
注销私募基金管理人登记。记者去
年年底采访时发现一家中介机构门
口挂着基金业协会的登记牌照，但在
基金业协会已查询不到该公司的名
录，被监管机构清理却依旧不摘牌，
该机构迷惑投资者的可能性很高。

披私募外衣非法集资
如今在基金业协会已经登记私

募机构多达18306家，但和其他行业
一样，整体发展良莠不齐，不乏有机
构“挂羊头卖狗肉”，投资者可能一个
不慎就掉入非法集资的陷阱里。

比如2016年，让田亮、金巧巧陷
入理财骗局的六宝基金便是假借私
募名义募集的。在去年6月，当六宝
基金上了基金业协会的失联名单时，
据媒体报道其未兑付金额近 20 亿
元。最新统计显示，截至目前，中基
协已经将98家机构列入失联机构名
单。其中有47家机构已经被注销登
记，有1家机构已经自行注销了管理
人登记。此前，证监会2016年上半
年组织各证监局对305家私募机构
开展了专项检查，就曾发现，4家私
募机构涉嫌非法集资、非法经营证券
业务；6家私募机构存在承诺保本保
收益、挪用或侵占基金财产、基金资
产与自有资金混同、虚构投资项目骗
取资金等严重违法违规、侵害投资者
利益行为。

今年3月15日基金业协会透露，
2016 年协会共收到 1454 件投诉事
项或线索，同比增长1倍多，其中私
募基金相关投诉占比96%。

基金业协会表示，眼下基金和理
财工具种类繁多，不少产品结构复
杂，普通投资者难以识别其风险属
性。而部分私募证券基金管理人存
在信息披露不到位、投资运作不规范
等问题，导致投资者在证券市场发生
较大波动时无法做出有效判断，并及
时采取措施；另一方面部分私募股权
基金管理人涉及违规募集、延期兑付
和非法集资等行为，一旦发生问题，
投资者常常血本无归。

目前基金业协会已搭建一个多
方位的咨询和投诉平台。投资者可
通过拨打热线、登录中国证券投资基
金业协会网站，通过微信公众号 、
电子邮件、普通邮件以及投诉中心
接待等多种方式向协会咨询、投诉。
基金业协会与百度合作推出了百度
私募地图，将在协会备案的私募基金
管理人按照地理位置在地图上呈
现，方便投资者全面了解私募基金
管理人信息。
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青年报记者 孙琪

本报讯 3月10日，沪深两地交
易所对符合挂牌条件的四个PPP资
产证券化项目发放了无异议函，项目
发行通过。青年报记者日前从相关
方面获悉，深交所首单PPP资产证券
化项目“广发恒进-广晟东江环保虎
门绿源PPP项目资产支持专项计划”
3月10日取得无异议函，3月15日就
顺利发行，其间仅隔3个工作日。

回顾PPP资产证券化工作，可谓
推进神速。去年12月发改委、证监会
联合发文推动PPP资产证券化、明确
工作进度时间表以来，2017年2月各
地项目申报如期完成并对外公布，同
时证监会推出“PPP资产证券化”绿色
通道，2月22日，各地区完成首批“PPP
资产证券化”项目申报，共41个项目。

据悉，深交所首单已经发行的
“广发恒进-广晟东江环保虎门绿源
PPP项目资产支持专项计划”，发行规
模为3.2亿元，基础资产是东莞市虎
门绿源水务有限公司污水处理收费
收益权，期限为15年，由广发资产管
理担任管理人；其中优先级规模3亿
元，发行利率4.15%，评级机构给予优

先级评级均为AAA级；次级规模0.2
亿元，由原始权益人认购。该项目安
排了原始权益人差额支付机制，并有
第三方机构广东再担保为项目提供
无条件不可撤销的连带担保责任。

上周末，上交所则一口气给三只
PPP资产证券化项目予以确认并出具
无异议函。这三只项目分别是：中信
证券-首创股份污水处理PPP项目收
费收益权、华夏幸福固安工业园区新
型城镇化PPP项目供热收费收益权、中
信建投-网新建投庆春路隧道PPP项目
资产支持专项计划。据悉，三个PPP项
目集中在污水处理、供热收费的公用
事业以及基础设施建设领域，均为传
统基础设施领域PPP项目，均为国家发
展改革委首批证券化推荐项目。

未来，PPP项目有望加速落地。上
交所近期表示，PPP模式为提高我国基
础设施水平发挥了积极作用，而资产
证券化作为基础设施领域重要融资方
式之一，产品特征与PPP项目投资收
益稳定、回报期长的特点相契合。推
动PPP项目资产证券化有利于盘活
PPP项目存量资产，吸引更多社会资
本参与PPP项目建设，提高PPP项目资
产流动性，推进供给侧结构性改革。

资产证券化在中国起步虽然较

迟，但市场潜力巨大。尤其是通过资

产证券化，可在一定程度上缓解中国

银行业发展中存在的结构风险和成

长的瓶颈。在首批 PPP 资产证券化

项目中，“中信建投——网新建投庆

春路隧道 PPP 项目资产支持专项计

划”已成功发行，兴业银行成为其推

广机构、托管银行及投资人。不难看

出，对于银行业而言，资产证券化有

利于其资产结构优化，同时也有助于

其盘过信贷存量。

在上月举行的“2017陆家嘴资产

证券化”论坛上，就有多位金融业内

人士阐述了在资产证券化过程中，对

于商业银行的作用和方向。原中国

工商银行董事长姜建清就认为，排除

风险的根本措施在于企业、银行双双

“去杠杆”。难点在于“去杠杆”的同

时又要稳增长，出路就在于提高资金

的使用效率。而资产证券化就是一

项将停留在低效部门和企业的资金

挪转出来，投向具备经济合理性的高

效部门和企业的有效措施。其次，资

产证券化有利于深化金融体制改

革。中国银行业突出的问题在于信

贷资产过于集中，商业银行信贷长期

充当企业长期融资的主要来源，而国

外长期融资主要靠债券融资，贷款以

短期为主。资产证券化则有助于盘

货银行信贷存量，有效的分流信贷增

长压力。

也有金融业内人士指出，资产证

券化有利于银行资产结构优化。通

过资产证券化的手段，可将长期的债

权转化为可交易证券。对于银行的

信贷而言，将存量信贷从低效率的行

业、区域、企业有序退出并转化成合

理的领域，将流通性差的资产通过证

券化在资本市场转化为可用流动资

金，将信贷资金从过度集中或长期沉

积在某些产业、大公司和大项目的存

量中转化出来，腾挪出更多的信贷空

间，增加小微企业和其他产业信贷可

获得性；通过将过剩企业和僵尸企业

的实物资产证券化，盘活了高风险企

业资产，促进了企业转型升级动力。

青年报记者 陈颖婕

沪深交易所PPP项目证券化落地

银行业如何应对资产证券化新模式？

“挂羊头卖狗肉”

小心！你可能买了假“私募基金”
私募基金如今发展得如火似荼，但规模狂飙背后隐忧

不少，就目前公开信息，私募管理人备案资料作假，“挂羊
头卖狗肉”的假货频频出现，常使投资人泪流满面，需要投
资人多加鉴别，谨慎投资。 青年报记者 孙琪


