
B03投资2016年10月21日星期五
责任编辑吴炜 美术编辑谭丽娜

联系我们 qnbcjb@163.com

■关注

兴业银行上海分行一年内
为自贸区企业融资破百亿

在国内“资产荒”的形势
下，中资企业“走出去”步伐加
快，跨境并购、跨境融资的需求
激增。兴业银行上海分行抓住
机会，一方面通过自贸区平台
吸收境外的优质资产，另一方
面将融资渠道从境内快速扩大
至全球范围。

自 2015 年 9 月，兴业银行
上海分行落地第一笔自贸区贷
款业务以来，截至2016年 9月
末，该行已通过自贸区分账核算
单元累计发生跨境结算量135
亿元人民币，外汇衍生品1.5亿
美元，本外币贷款余额折合人民
币111.05亿元，累计发放自贸
区内FT项下表内外融资达140
亿元，相当于该行自正式开办自
贸区业务以来，平均每天为企业
融资3800余万元！

兴业银行上海分行借力上
海自贸区政策东风，在人民币国
际化潮流的助推下，积极开拓自
贸区新业务，除传统国际结算类
信用证、跨境保函、汇票托收以
外，还为企业办理境外投资及红

利收支等创新业务，通过FT账
户办理跨境汇兑、跨境支付、跨
境放款，实现了为境外企业办理

“存、贷、汇”一站式服务。面对
行业领域分布广泛的自贸区企
业，该行根据每家企业的不同情
况，灵活设计个性化的产品组合
和方案，降低企业融资成本，缩
短企业融资流程，满足企业融资
需求。

除了高效的业务推进速度，
兴业银行上海分行还有着出色
的风险防控手段。秉承“一手抓
业务，一手控风险”的经营理念，
该行将风险管理嵌入业务流程
的各个环节，坚持“了解客户、了
解业务、尽职调查”的展业三原
则和“反洗钱、反恐怖融资和反
逃税”的“三反”工作，保障跨境
资金的合规运营，让资金真正流
入实体经济。

“做安全的业务，才是真的对
客户负责。”该行相关负责人表
示，随着10月人民币正式加入
SDR，该行将不断优化金融服务，
帮助中国企业“走出去”。 广告

总份额突破800亿份
集思录数据显示，国庆节后

分级A指数值强势上扬，短期来
看，市场资金对分级A流入热情也
骤增，最近两个交易日分级A的成
交额都接近10亿元。截至昨日收
盘，当前分级A总份额已经突破
800亿份，高达812.96亿份。

而对比今年2月份初，分级
A的总份额仅513亿份，相比年
初的低点，分级A的份额涨幅高
达58.5%，在过去的半年时间里，
各路资金对分级A品种的追捧
程度可见一斑。

资金疯狂涌入分级A市场，
主要原因还是在市场利率下行
之下分级A品种相对较高的收
益水平和配置价值。事实是，从
大类资产的表现来看，分级A品
种的整体表现可谓相当抢眼。
集思录数据显示，近半年以来分
级A指数值涨幅高达11.62%，目
前仍在不断创新高。

份额与价格同涨，说明目前
分级A市场的火爆主要是由资
金驱动的，华创证券分析师齐晟
指出，“本轮没有下折条款保护，
因此隐含收益率较高的深成指
A和H股A领跑分级A市场，此外
表现最好的军工 A 和创业板 A
都距离下折条款比较远。我们
据此推断，分级A暴涨不仅是由
资金驱动的，很可能还是由新进
入分级A市场的资金驱动的，这
部分资金投资分级A的着眼点
更偏重于隐含收益率，而并非在
分级A相对于分级B是否偏贵，

分级A的溢价能否保持等等。”
“从我们与投资者微观交流

的情况来看，分级 A 市场上的
‘老玩家’多数还处于‘持券待
涨’的状态，或者甚至在这一轮
上涨中兑现部分收益。理财委
外、欠配的保险等新资金进入了
分级A强化了近期的行情。同
时，还难以断言新资金入场已经
结束。”中金固收研究员张继强
表示。

记者了解到，目前分级A的
隐含收益率多在4%-5%之间，较
高者可达到6%左右，对于保险、
银行等机构来说，能够覆盖其资
金成本。

此外，进入12月之后，许多
分级A将会进行定期折算，通过
发放母基金的方式兑现分级A价
格涨幅，相对于卖出分级A兑现
收益来说，可以得到税收优惠，
这也造成一些手中具有浮盈分
级A的机构暂时不愿获利了结。

需警惕溢价风险
目前A股市场的窄幅波动

和低利率环境下“资产荒”，是现
阶段分级A价格持续上涨的基
石，但风险因素正在提高。分级
A隐含收益率不断下行且进入
全面溢价却是不可否认的事
实。集思录数据显示，当前分级
A的平均隐含收益率为4.3%，且
当前几乎所有的分级A已经呈
现溢价交易。来自上海证券的
统计显示，目前分级A处于“全
面 溢 价 ”状 态 ，且 平 均 溢 价
6.54%，处于历史较高水平。

华创证券研报同时指出，单
纯考虑分级A隐含收益率的配
置思路并不是那么理性，从理性
分析的角度来看，分级A蕴含的
风险或将大于机遇。

第一，股市大幅下跌可能会
导致分级基金濒临下折，即使目
前折价率相对最低的+3%品种，
也会出现4%-5%左右的下折，与
10 年 AAA 信用债做比较，目前
其收益率为3.43%，目前+3%品
种收益率大多在 4.2%-4.3%之
间。这就意味着，如果长期持
有，只有保证在5年内分级A不
发生下折，分级A的长期持有收
益才高于10年 AAA信用债，这
还是在忽略杠杆收益的情况下
（分级A不能质押）。

第二，股市大涨信心恢复，
分级B重获投资者青睐，分级A
溢价逐渐消除，价格下跌。

第三，从配对转换价值来
看，分级基金的30万元投资门
槛对于分级A价格来说是件好
事，但同时对于分级A的流动性
来说是不利的，最终可能导致分
级A价涨量缩，流动性逐渐丧失
也会给分级A价格带来不利影
响，流动性溢价带动分级A价格
下跌。在极端情况下，分级基金
规模大幅度萎缩被迫转为LOF，
分级A的溢价也会被亏掉。

此外，业内观点认为，当前
监管层对分级基金监管趋严，未
来一旦在分级基金中引入合格
投资者机制，购买分级基金投资
需要一定资产门槛的话，对于分
级A的影响恐将短多长空。

青年报记者 陈颖婕

本报讯 2016前三季度，中
国内地企业海外并购交易数量
和金额均实现显著增长。普华
永道的统计数据显示，今年1至
9月中国内地企业海外并购交
易数量达到671笔，几乎是去年
全年交易数量的两倍；交易总金
额逾1600亿美元，其中单笔金
额超过10亿美元的大额交易逾
30笔。

根据公开数据显示，今年年
初出现了中国内地企业单笔海
外并购最高交易金额，如这项交
易最终达成，将刷新历史纪录。
不过即使排除这一项交易记录，
2016年前三季度海外并购交易
总额依然超过了 2014 和 2015
年的两年合计。

从交易类型来看，大额交易
成为今年前三季度海外并购市
场的特点，民营企业在其中已
占半壁江山。民营企业海外

并购不仅在数量上实现大幅
增长，在金额上也达到了一个
新的高点。其中一部分企业
已经在海外频繁出手，积累了
一定经验，真正的中国跨国企
业将在他们之中出现。普华
永道中国企业购并服务合伙
人唐迅认为，今年前三季度，
中国企业海外并购的显著增
长主要得益于资本市场畅通
的融资通道和快速增长的财
务投资者。

青年报记者 孙琪

本报讯 2016 年进入倒计
时之际，阳光私募交出了四分之
三赛程的成绩单，日前，私募排
排网日前统计了各大私募旗下
股票策略产品 3323 只的业绩
单，数据显示今年以来，七成以
上股票策略产品收益告负，虽然
A股市场一波三折，但复杂的市
场环境下依旧不乏亮色，涨幅过
半的产品有9只，“蓝海一号”凭
借前三季度 184.64%的收益率
领跑行业，成为股票策略私募产
品年度冠军的有力冲击者。

前三甲收益均超七成
纵观今年以来股票策略前

十强，收益均在40%以上，但首
尾相差也超过130%。除了“陕
国投-鑫增长1号”，其余产品
均在1元面值以上。

今年以来表现最佳者当属
“蓝海一号”，其成立于2015年
底，其凭借184.64% 的高收益，
成为今年市场闪耀之星。该产
品属蓝海韬略旗下产品，基金经
理是苏思通。公开资料显示，苏
思通人称“快刀八郎”，先后任职
于国有企业、外资企业和证券公
司，具有多年国内外投资经验，
具备扎实的资本市场理论知识，
熟悉资本市场运作模式，对于资
本市场有着敏锐的经营直觉以
及前瞻性把握。不过值得注意
的是，对比上半年成绩单，蓝海
一号在上半年的榜单上就已位
居第一，当时录入的成绩为
185.8%。大概在跌宕起伏的三
季度，该产品并未进攻。

位列第二的是辰阳投资旗
下的“辰阳恒丰1号”，其前三季
度的收益为88.75%，该产品成立
于2015年6月17日，运行至今，
中间经历了三轮千股跌停的大
震荡行情，依然能够逆市斩获累
计 121.4%的收益，实属不易。
值得注意的是，旗下“辰阳恒丰
1号”能够位列第二位，与其9月
发力有关，在千股横盘的9月其
取得 45.09%的收益，于是凭借
93.53%的收益斩获第三季度冠
军。但其今年以来的收益与第
一名相差太大。

14只产品遭腰斩
前三季度，沪深300指数下

跌12.8%，纳入排名的成立期满
9个月的股票策略私募产品共
计 3323 只，平均收益率为-
6.41%，虽然整体表现不佳，但仍
大幅跑赢同期沪深300指数。

整体来看，今年一波三折
的市场行情对从事股票投资的
私募带来诸多挑战，但锂电池、
次新股、黄金股、举牌概念股、供
给侧改革等热点行情轮番出现，
也给部分私募带来机会，共计
974只私募产品收获了正收益，
其中涨幅超过10%的产品达到
229只，涨幅过半的私募也达到
了9只。

不过，亏损仍旧是今年绝大
部分股票策略产品的主旋律，其
中高达 2349 只产品录得负收
益，占比高达70.69%；此外，遭遇

“腰斩”命运的产品达到14只，
最大跌幅达到-70.53%，这也令
股票策略的产品首尾业绩相差
高255%。

市场资金驱动分级A“量价齐升”
投资者需警惕价格大幅波动风险

前三季度内地企业海外并购数达671笔
为去年全年交易数的两倍

今年股票策略私募产品七成告亏

最强私募收益超过180%

尽管资产配置荒持
续蔓延，权益类市场行
情惨淡，但市场仍然不
乏赚钱的机会，国庆长
假后，分级A走出了“量
价齐升”的独立行情。
对此，业内人士表示，目
前A股市场的窄幅波动
和低利率环境下“资产
荒”，是现阶段分级A价
格持续上涨的基石，但
风险因素正在提高，需
警惕价格大幅波动风
险。青年报见习记者 洪伟 目前分级A处于“全面溢价”状态，平均溢价6.54%。 青年报资料图


