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■大盘观察

■B03
市场资金驱动分级A“量价齐升”
投资者需警惕价格大幅波动风险

沪指延续盘整
微跌0.01%

本报讯 记者 吴缵超 沪
指昨天围绕年线窄幅，题材股
表现活跃，权重股拖累大盘，沪
指小跌0.01%结束一天交易。

盘面高送转填权上演涨
停潮，四通新材、溢多利、煌上
煌、可立克等股涨停，金科娱
乐涨逾7%，环保股国祯环保封
板，伟明环保、三维丝、先河环
保等涨幅居前。截至收盘，上
证指数报收于 3084.46 点，跌
幅 0.01%，成交额 1777 亿元；
深证成指报10784.33点，涨幅
0.25%，成交额 2973 亿元。创
业 板 指 报 2193.26 点 ，涨 幅
0.38%。

对于后市，国信证券最新
观点指出，A 股并没有明显的
四季度涨跌规律，从历史数据
看上证综指和创业板指在四季
度 上 涨 的 历 史 概 率 分 别 为
56.25%和50%，并没有明显的涨
跌规律。

相对来说中小板综指的
四季度上涨的历史概率较高，
达 到 72.7% ，主 要 集 中 在 11
月，而 10 月和 12 月并没有明
显的涨跌规律。而从行业看，
除了传媒行业11月份跑赢上
证综指的历史概率为 81%之
外，其余行业在四季度各个月
份跑赢上证综指的历史概率
均没有超过70%，因此，至少从
历史数据看，A 股各板块和各
行业在四季度并没有明显的
上涨规律。

国信证券认为，尽管 A 股
目前仍然无法摆脱区间震荡格
局，并且市场关注的“估值切
换”行情也缺乏历史数据的支
持，但是从配置角度依旧可以
把握结构性的“估值切换”机
会。

国信证券建议投资者从两
条主线寻找机会：第一是把握
低估值板块，建议关注金融行
业。一方面从历史数据看，低
估值板块在 4 季度特别是 12
月能大概率跑赢大盘，取得相
对收益。另一方面当前金融行
业估值处在底部位置，其中银
行的PB接近历史最低位置，非
银金融的 PB 则处在历史底部
区域。

第二是根据各个行业净
利润增速的历史波动性和市
场对各个行业 2017 年的 EPS
预测（基于一致预期），筛选历
史业绩波动性较小和 2017 年
预期业绩增速较高的行业，从
筛选结果看建议关注煤炭、机
械设备、化工、轻工制造这4个
行业。

国务院印发《互联网金融风险专项整治工作实施方案》

多家上市公司公告剥离P2P业务

各部委日前联合出台互金

专项整治方案，距8月24日《网

贷机构业务活动管理暂行办

法》发布不到两个月。网络贷

平台正逐渐回归信息中介、小

额分散、服务实体以及普惠金

融的本质。疾风骤雨般的监管

及限额等规定影响，令部分网

贷平台业务受到一定冲击。

监管细则发布后，红岭创投

宣布明年3月将停发大标，宜人

贷则表示三个月内完成20万元

限额整改。零壹财经研究称，在

监管细则出台以后，约80%平台

成交额环比出现下滑。据网贷

之家数据，10 月运营平台数量

呈进一步下降态势，2016年9月

底，正常运营的P2P平台数量为

2202家，较上月减少了33家，环

比降幅为 1.48%；同比减少了

215家（去年同期正常运营平台

数量为 2417 家）。随着各类平

台整改推进，P2P行业的整体情

况也开始发生变化。不过，与此

同时，一些主营消费性信贷的合

规平台，则基本不在限额影响范

围之内。拍拍贷提供的资料显

示，其平台 9 月成交额为 26.66

亿元，环比 8 月增长 28.08%，是

行业增速的14倍。

“小额消费信贷的合规优

势，会随着网贷行业的逐步规

范化越来越明显。”拍拍贷CEO

张俊如此表示。从业人士认

为，前两年行业的火热吸引了

一大批资本和制度套利者进

入，激烈的竞争推高了整个行

业的获客成本和运营成本，很

多中小平台在资金端并没有线

上流量的优势。而目前，网贷

行业的发展已进入优质平台与

巨头竞争的下半场，未来将是

一个存量淘汰的时期。

青年报记者 孙琪

“不难看出，随着多部委对
互联网金融专项整治的内容，
上市公司对于P2P业务的热情
度在逐渐消退。”兴业证券的分
析师表示。红星美凯龙旗下平
台家金所近日发布公告称，自
10月30日起，公司将不再提供
借贷撮合服务，债权转让功能
将于 2016 年 10 月 30 日 24 时
正式关闭。

其实，自今年9月以来，A股
上市公司中也有多家企业开始
剥离P2P业务。

从 9 月来看，包括盛达矿

业、高鸿股份、瓷爵士等多家上
市公司，纷纷发布了剥离P2P业
务的相关公告。

9月28 日，熊猫金控发布
了终止定增投资互联网金融
事项的相关公告。熊猫金控
表示，根据此前的定增预案，
公司原拟以 25.17 元/股，向银
湖资本、东方银湖、东营国际、
汤庆宝4名对象非公开发行不
超过1.53亿股，募集资金总额
不超过38.5 亿元，拟全部用于
投资互联网金融行业，具体包
括网络小额贷款项目、互联网

金融大数据中心建设项目及
金 融 信 息 服 务 平 台 建 设 项
目。但公司综合考虑各种因
素，决定终止此次非公开发行
股票相关事项。

业绩表现方面，熊猫金控
今年以来净利润长期处于下滑
状态，且有愈演愈烈之势。今
年上半年，熊猫金控净利润亏
损 1237.72 万 元 ，同 比 下 滑
302.63%。

无独有偶的是，盛大矿业
和高鸿股份也分别于10月10
日和 9 月 24 日发布公告了剥

离 P2P 业务的公告。其中，高
鸿股份称，公司全资子公司大
唐高鸿中网科技有限公司拟
公开挂牌转让名下所持有的
部分房产和一家互联网金融
借贷平台，出售时该平台仍未
投入使用。

盛达矿业则在当时的公告
中表示，公司拟以3060万元全
部转让持有的和信电子商务有
限公司与和信金融信息服务
（北京）有限公司各5%的股权，
而上述两家公司就是此前公司
投资的P2P公司。

密集监管政策出炉
互联网金融步入整体成交增速放缓的阶段

除此之外，包括此前更名
为匹凸匹、银之杰、西藏旅游等
多家上市公司，也在今年纷纷
宣布暂停开展互联网金融的相
关业务。

其中，不得不提的就是P2P
业务的典型代表——匹凸匹。
对于互金业务的热情，从公司

更改的名字就不难看出。但颇
有意思的是，自更名后，匹凸匹
并未正式开展过P2P业务，且公
司一直处于风口浪尖，不是收
到证监会的问询函，就是遭遇
公司高层离职事件。10 月 19
日，匹凸匹发布公告称，公司总
经理递交了辞职。10月18日，

匹凸匹发布了因公司涉嫌信息
披露违法违规，收到了证监会
的调查通知。在今年8月，上市
公司匹凸匹发布公告称将持有
的控股子公司匹凸匹金融信息
服务（深圳）有限公司100%股权
进行转让，受让方为公司前实
际控制人鲜言旗下公司匹凸匹

网络科技，转让价格为人民币1
亿元。而翻看匹凸匹的业绩报
告，自2015年以来，公司净利润
持续处于亏损状态，去年全年
净利润亏损1.02亿元，同比下
滑244.11%；今年上半年，匹凸
匹净利亏损3876万元，同比下
滑65.65%。

近日，国务院印发
的《互联网金融风险专
项整治工作实施方案》，
领头多部委开展互联网
金融专项整治活动，范
围涉及非银支付、互联
网资管、众筹、P2P等多
个方面。而从多家上市
公司的表现来看，其对
于互金业务的热情，也
从此前的跟风浪潮，到
如今的频频遗弃。

青年报记者 陈颖婕

对P2P业务热情消退

匹凸匹公司与P2P无关

自今年9月以来，A股上市公司中有多家企业开始剥离P2P业务。 青年报资料图 记者 吴恺 摄


