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青年报见习记者 洪伟

本报讯 自重组新规征求意见稿
发布以来，借壳上市难度空前增加，
上市公司重组搁浅数量激增。据
WIND最新数据显示，自史上最严借壳
标准征求意见稿出台以来，一个月时
间终止重组的案例出现井喷，有50
余家上市公司重组计划戛然而止。

借壳标准新规震慑力显著
6月17日，证监会就修订《上市

公司重大资产重组管理办法》向社会
公开征求意见，此次修订从认定标准、
监管配套、中介机构责任等三方面对
重组上市行为提出了十分严格的监管
要求。此次修订完善了重组上市认定
标准，其中，关于控制权变更的认定标
准，从原先遵照持股比例认定，完善为
从股本比例、表决权、管理层控制等三
个维度来认定；完善了配套监管措施，
抑制投机“炒壳”，包括取消重组上市
的配套融资，提高对重组方的实力要
求，遏制短期投机和概念炒作；上市公
司或其控股股东、实际控制人近三年
内存在违法违规或一年内被交易所公
开谴责的，不得“卖壳”等。

证监会新闻发言人表示，《办法》
修订稿的征求意见期为1个月，正式
实施时，针对正在进行中借壳上市将
采取“新老划断”的做法，作出过渡期
安排。尽管如此，新规对正在进行重
大资产重组的上市公司还是产生了
震慑力，两个月以来，共计有包括步

森股份、红宇新材、廊坊发展、硅宝科
技、保龄宝、华神集团等50逾家上市
公司发布终止重大资产重组或终止筹
划重大资产重组的相关公告。其中，
仅在8月8日一天，包括群兴玩具、易
世达、金利华电在内，就有三家上市公
司发布公告宣布终止相关资产重组。

壳股加剧分化筛选还需新标准
在监管加码的情况下，近期二级

市场的“炒壳风”已大幅降温，相关壳
资源也面临着价值重估。业内人士
表示，由于监管趋严，近期壳资源股价
将出现明显的下跌。新规定将大多公
司借壳上市的念想给掐了，为了提前
一年上市，花这么大代价，也不划算。
经济学家宋清辉认为，重组新规对涉
及“类”借壳重组影响最大。最严借壳
新规出台后，几十家公司终止重组，让
其持股者失望，但终止重组后股价走
势不能一概而论，重组失败并非都是

“地雷股”。股价走势要视上市公司停
牌时的股价位置，以及后续有无重组
预期等因素来决定，不少上市公司重
组终止后股价依然大涨。

华泰证券在研报中表示，壳资源价
值将加剧分化，伪壳、垃圾壳等壳标的
价值缩减，将面临淘汰困境；而买壳、卖
壳成本提升，壳供给、壳需求可能减少
的背景下，优质的借壳上市的标的价值
上升，潜在壳资源将受益。特别关注近
5年内实际控制人未发生变更，同时实
际控制人拥有大量未上市优质资产的
上市公司，整体上市的难度降低。

“最严”重组新规征求意见稿出台一月有余

50余家上市公司放弃重组计划

青年报资深记者 吴缵超

本报讯 大连国际昨日早间公
告，公司于8月17日接到证监会的
通知，因本次重大资产重组的独立财
务顾问被证监会立案调查，公司本次
并购重组申请被暂停审核。

昨天大连国际股价大幅下跌，此
前，公司7月29日才公告其重大资产
重组已获证监会无条件通过，公司以
对价42.01亿元收购中广核核技术
核心业务，并募集不超过28亿元扩
建改性高分子材料产能，交易完成后
中广核核技术成为公司控股股东，中
广核集团成为实际控制人，公司将晋
身国内最大非动力核技术应用A股
上市公司。当时公司称，尚未收到证
监会的正式核准文件，待公司收到证

监会予以核准的正式文件后将另行
公告。

不过半个月后风云突变，一切皆
因本次重大资产重组的独立财务顾
问被证监会立案调查，中德证券为山
西证券控股子公司。8月10日，中德
证券收到证监会《调查通知书》，因中
德证券作为西藏紫光卓远股权投资
有限公司的财务顾问涉嫌未勤勉尽
责，根据《证券法》的有关规定，证监
会决定对中德证券立案调查。

中德证券被立案调查后，中德证
券所保荐项目也受到牵连，江西国泰
民爆集团于8月9日刊登招股意向书，
原计划于8月15日刊登网上路演公
告，8月12日称其首次公开发行A股工
作中止，而中止原因系其保荐机构（主
承销商）中德证券正在被立案调查。

青年报记者 孙琪

本报讯 8月17日晚间，东方财
富网股吧出现了慧球科技尚未披露
的重大信息。考虑该公司目前的信
息披露状况，保护投资者知情权，维
护正常的信息披露秩序，上交所按照
相关规定，自8月18日起对该公司
股票实施停牌，并于昨日盘后通报了
慧球科技被停牌的三点原因。

第一、慧球科技尚未对外披露的
公告在公共传媒全文泄露。8月8日，
因慧球科技信息披露违规，上交所已
暂停公司的信息披露直通车业务，对
公司公告实施事前审核。8月17日
收盘后，该公司通过信息披露业务系
统向上交所提交拟对外发布的公告。
上交所经审核提出意见，要求公司核
实相关事项是否涉及关联交易，是否
须履行股东大会决策程序。但该公司
未按监管要求进行修改，公告也未对
外发布。当日晚间，前述公告的主要
内容在东方财富网股吧出现。

经核实，股吧出现的公告主要内
容与公司通过前述业务系统提交的
材料完全一致。上交所指出该公司
信息披露管理存在重大缺陷，涉嫌泄
露尚未对外披露的重大信息，可能对
投资者造成误导。

二、上交所已失去关于慧球科技
的有效信息来源，慧球科技是否能够

依法依规履行信息披露义务存在重
大不确定性。据上交所介绍，慧球科
技前述公告在股吧出现后，该所在8
月18日开市前，拨打公司董事长董
文亮电话，无法取得有效联系。目
前，公司聘任的董事会秘书和证券事
务代表均不具备必要的任职资格，尚
不能履行相应职责；该公司董事长至
今不能与上交所保持有效联系，也未
按上交所前期要求接受监管谈话。

三、公司控制人状态存疑，慧球
科技及相关方至今仍未按本部要求
予以核实并披露根据慧球科技公告，
公司原董事长顾国平为实际控制
人。但有市场传闻称，鲜言可能已实
际控制公司。另有消息称，顾国平已
接受采访称其不再担任公司实际控
制人。此外，对于公司举牌方瑞莱嘉
誉的实际控制人及一致行动人情况，
媒体也提出了质疑。

针对前述情况，上交所已发出监
管函件，督促公司及相关方核实传闻
是否属实。但截至目前，该公司仍未
按要求核实并披露其实际控制人状
态，未提供顾国平关于实际控制人状
况的说明，鲜言也未按要求核实并披
露其是否持有公司股权、是否实际控
制公司。

基于前述情况，根据规定，上交
所自2016年8月18日起对公司股票
实施停牌。

青年报资深记者 吴缵超

本报讯 昨天沪指早盘在房地产
的拉升下，震荡走高并触及年线，不
过午后冲高回落，收盘由涨转跌。

万科A昨天上下振幅高达12%赚
足市场眼球，早盘低开拉高，并在午
盘创下27.68元的历史新高，随后快
速回落，收盘跌1.04%报25.58元，全
天成交金额高达107亿元。按照此
前预告，万科将于今天召开董事会会
议，审议公司2016年半年度报告及
财务报表等事项，万科董事会最近一
次会议是7月1日，当时11名董事
全票否决了第一大股东宝能系提出
的召开临时股东大会罢免全部董监
事的议案，而其今年6月27日召开的
2015年度股东大会上，公司2015年
度董事会报告和监事会报告均未获
通过。另一个“巨无霸”万达商业将

回归A股市场，那些曾与万达商业传
出借壳绯闻的上市公司股价则连续
走高。昨天上海九百第二次否认万
达商业借壳，但其股价盘中依旧冲击
涨停，收盘涨5.93%，本周上海九百连
涨四天，涨幅高达32%，红星发展、新
华都本周涨幅均超10%。

距离停牌仅剩2个交易日，昨天
股价横盘多日的*欣泰午后一度拉高
近9%，收盘涨5.6%，报2.83元，股票
预计于8月23日开市起停牌，深交所
将在停牌后十五个交易日内作出是
否暂停其股票上市的决定。

收盘沪指报3104.11点，跌5.44
点，跌0.17%，深成指报10879.2点，
跌11.49点，跌0.11%，创业板指数报
2201.59点，跌6.6点，跌0.3%。沪市
成交2569.7亿元，深市成交3783.49
亿元，两市共成交6353.19亿元，较
上一交易日小幅增量近200亿元。

■大盘观察

■公告速递

上交所通报慧球科技
实施停牌三点原因

受中德证券被立案调查波及
大连国际重组过会后被暂停

沪指跌0.17%盘中失守3100点
房地产板块盘中剧震


