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■资讯

重组告吹，机构抛售
西藏旅游的跨界收购梦做

了七个多月，终于醒了。
2015 年 11 月 30 日，西藏

旅游停牌。今年2月，该公司披
露重组预案，拟以发行股份及支
付现金的方式，作价 110 亿元
收购拉卡拉100%股权，并募集
配套资金不超过55亿元。

但这个跨界重组并购案一
波多折，上交所在此期间曾二次
下达问询函，质疑西藏旅游存在
刻意增加公司总资产而规避借
壳的行为，使得这个并购案蒙上
阴影。

6月23日晚间，西藏旅游公
告董事会会议审议通过了《关
于终止重大资产重组事项的议
案》。这也意味着，拉卡拉绕道
西藏旅游曲线上市的美梦落空。

梦碎的还有众多机构资
金。一季报显示，嘉实主题精

选，华安宝利配置、科威特政府
投资局自有资金、中银收益混
合、华安媒体互联网混合均在
其十大流通股东之列。对比西
藏旅游去年三季报股东名录，
这些机构均为去年四季度新
进。西藏旅游重组告吹，让机
构大失所望。

复牌第一个交易日，西藏旅
游毫无意外跌停。

上交所龙虎榜显示，昨日
西藏旅游成交10.04亿元，卖方
前五席，出现了3家机构，合计
卖出2.94 亿，第一家机构就卖
出2.03亿元，就昨日21.26元来
看，该机构席位抛出 956 万多
股，就西藏旅游一季报股东名
录来看，只有国风集团有限公
司、西藏国际体育旅游公司、胡
波 三 位 股 东 持 股 超 过 1000
万。而嘉实主题精选等公募及
QFII席位一季末持股均未超过
400万股。

多公司并购重组案流产
近期被终止的并购重组案

突然增多，仅上周末便有西藏
旅游、华塑控股、永大集团、唐
德影视、真视通、华力创通、诚
益通、鞍重股份、*ST兴业等10
家上市公司终止重组。据证监
会官网的公开信息，截至 6 月
24日，正在排队的并购重组项
目有158个，22家被标注了“审
慎审核”，另有 3 家被标注“不
适用”。

其中唐德影视重组案流产
备受关注。

唐德影视此前拟现金收购
范冰冰及其母亲张传美持有的
无锡爱美神影视文化有限公司
合计51%的股权。然而，此事却
引起广大投资者质疑，因为爱美
神几乎没有什么业务还没正式
开展就估值7亿元，这也引来了
深交所的问询。

上周唐德影视公告，双方未
就重组事项达成一致，决定终止
筹划本次重大资产重组。6月
27日，A股涨势如虹，复牌的唐
德影视直挺挺地躺在了跌停板
上。龙虎榜数据显示，当日卖方
前五席，四家是机构席位，合计
卖出2980多万元。

不过唐德影视并非就此放
弃爱美神，唐德影视另一份公告
称，唐德影视将与爱美神共同投
资设立子公司，专门从事影视制
作服务。据悉，该标的公司注册
资本3000万元，该公司注册资
本 3000 万元，其中公司认缴
1470万元，占注册资本的49%，
爱美神认缴1530万元，占注册
资本的51%。

唐德影视换了一个姿势
和范冰冰“在一起”受到了市
场的认可，6 月 28 日，唐德影
视低开高走，午后涨停，收报
64.25元。

青年报见习记者 洪伟

本报讯 万科股权之争仍
在进一步发酵，与此同时，145
只公募基金也深陷其中，更是
有8只基金持仓突破了“双十规
定”的红线。

145只基金陷入万科之争
同花顺数据统计显示，截

至一季度末，共59家基金公司
旗下145只基金持有万科A，持
股总量合计2.5亿股，合计市值
52 亿元，占万科 A 流通股比
2.61%。

在这145只持有万科A的
基金中，超过半数的基金为跟
踪沪深 300 和中证 100 的指数
型基金，其余则主要为各个主
题的灵活配置混合型或股票型
基金。持有市值排名前三位的
分别为华泰柏瑞沪深 300ETF、
易方达深证100ETF和东方红中
国优势，持有市值均在4亿元左

右。被动型基金中，嘉实沪深
300ETF、融通深证100、华夏沪
深300ETF、银华深证100、易方
达沪深300ETF持有万科A的市
值均较高；而主动型基金中，
国泰国证房地产、易方达瑞
惠、东方红睿丰、东方红新动
力、海富通精选持有万科 A 的
市值较高。

从公司层面来看，持股市
值较高的有东证资管、易方达
基金、华泰柏瑞基金，旗下基金
持股市值均超过5亿元。东证
资 管 旗 下 9 只 基 金 共 持 有
4104.32万股，持股占流通股比
0.42%，持股市值7.72亿元。此
外，易方达基金旗下4只基金持
有7.68亿元，华泰柏瑞旗下5只
基金持有5.23亿元。

8只基金突破“双十”红线
由于万科A在股价大涨之

际突然停牌，目前有8只公募基
金持有万科A的市值占基金净

值的比重超过10%，这8只基金
分别是华安中证细分地产ETF、
工银瑞信深证红利ETF、建信深
证基本面 ETF、国泰国证房地
产、嘉实深证基本面120ETF、鹏
华中证800地产、博时深证基本
面 200ETF、交银深证 300 价值
ETF。其中，国泰国证地产分级
持有万科A的市值占基金净值
比最高，为16.24%。

根据《公开募集证券投资
基金运作管理办法》有关规
定，一只公募基金持有一家上
市公司市值不得超过基金资
产净值的 10%；同一公募基金
管理人旗下基金合计持有一
家上市公司股份不能超过该
公司股份的 10%。所以，上述
8 只基金已经突破了“双十规
定”的红线。

这样可能意味着，一旦万
科A复牌，这些来不及减仓的基
金就会大幅度抛售股份，造成
二级市场股价连续承压。

大部分基金已下调估值
虽然145只基金囿于万科停

牌事件之中，但由于大部分重仓
的基金均在停牌期间对万科A估
值进行调整，所以万科A复牌即
便遇到连续下跌，影响也并不大。

业内人士表示，当前投资者
所看到的基金净值，是按照指数
收益法进行估值后的净值，万科
A这类因重大事项停牌股票的涨
跌幅，是按照其停牌期间行业指
数的涨跌来计算的。

如万科A去年12月停牌前
价格是24.43元，但按照深成指
在这半年20%-30%的跌幅，万科
A经过指数收益法估算后在基
金中所反映的股价是17.7元，
在价格上相当于已经提前反映
了 2-3 个板的跌幅，这也意味
着，只要万科A复牌后不超过3
个跌停板，重仓万科A的基金净
值相较于当前的净值都不会有
太大影响。

重庆百货拟向
马上金融增资

本报讯 见习记者 洪伟 重
庆百货昨日盘后公告称，公司决
定向马上消费金融股份有限公司
增资3.2054亿元，增资后占马上
金融总股本的31.58%。2014年
12月，经中国证监会批准，公司
作为主要出资人，发起设立马上
消费金融股份有限公司，公司持
有其30%股权。本投资项目不须
提交公司股东大会审议，但须向
有权部门上报申请，最终尚须中
国银监会等有权部门审核批准。

公告显示，马上金融主营业
务为发放个人消费贷款，该公司
于2015年6月19日正式开业，
截至2015年末，累计发放消费
金融贷款69207笔、贷款余额为
1.42 亿 元 ，注 册 用 户 数 45.7
万。公司总资产为30843.04万
元，负债总额为2151.95万元，
净资产2.87亿元，2015年亏损
1308.92万元。马上金融的主要
资产为存放于银行的同业存款
和贷款，存放同业金额为15168
万元，发放贷款余额为 14182
万元。基于马上金融未来经营
规划，本次增资扩股计划将新增
注册资本10亿元人民币。公司
本次出资 3.2054 亿元，认购其
3.2054亿股股份。

重庆百货称，本次对外投资
由公司自有的经营资金进行投
资。本次投资有助于马上金融
发展，从而使公司分享消费金融
行业快速发展收益。

青海春天被ST
今天复牌

本报讯 记者 吴缵超 因
“虫草事件”停牌4个多月，去年
才借壳贤成矿业上市的青海春
天快速戴帽，股票简称变更为

“ST春天”，今天复牌将在风险
警示板交易。

而公司股票被实施其他风险
警示则是由于公司的生产经营情
况触及上海证券交易所《上市规
则》第13.3.1条“生产经营活动受
到严重影响且预计在三个月内不
能恢复正常”的相关规定所致。

此前青海春天公告，公司原
拟筹划以现金方式收购医药类
行业、投资类行业资产，但由于
证券市场发生了较大变化，公司
与潜在交易对方各方经过多次
协商、沟通，仍难以在计划的时
间内就交易方式、交易作价等相
关细节达成一致，公司决定终止
此次重大资产重组事项。

从食药监总局告知书附件
中可以看到，青海春天分别于去
年7月11日和今年2月26日收
到关于停止春天药用冬虫夏草
纯粉片作为试点产品以及关于
停止冬虫夏草用于保健食品试
点工作的函件，青海春天并未将
上述信息予以及时披露，涉嫌信
息披露滞后。

跨界收购梦碎 机构夺路出逃
证监会加强对“忽悠式”重组、“跟风式”重组等的监管

今年证监会加大炒
作借壳、加强对“忽悠
式”重组、“跟风式”重组
等的监管，据媒体统计
39家上市公司重组被
终止。重组告吹的西藏
旅游，昨日复牌即跌停
板，收报21.26元，和众
多重组告吹的上市公司
一样，它也遭遇潜伏机
构夺路狂逃。

青年报记者 孙琪

涉及万科股权之争

逾百只公募基金大部分已下调其估值
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