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■大盘观察

青年报资深记者 吴缵超

本报讯 昨天，针对恒天然以35
亿元入股贝因美近20%股权，资金是
否到账的质疑，贝因美作出了回应，
称恒天然要约收购资金的缴付及所
有依约出让股份的原股东均已合法
依规完成了相关交易的交割，未接到
任何异常情况的信息。

公司公告称，11月7日，华夏时
报刊登了作者为金晓岩的文章《贝因
美再现资金缺口 恒天然入股35亿
是否到账成疑》，并相继为国内其他
媒体所转载。文章提及，从贝因美呈
现负数的现金流报表中，恒天然以35
亿元的价格入股近20%股权的资金是
否到账即是疑点之一；从年中亏损
1.02亿元，到三季报亏损拉大到2.15
亿元，贝因美的资金缺口逐渐拉大，
恒天然的入股资金却还没有蛛丝马
迹可循；该文章亦称公司资料并未明
确提及恒天然要约收购资金如何交
割。

对此，公司回应称，《关于恒天然
乳品（香港）有限公司实施部分要约

收购的公告》关于要约收购资金划转
部分已经载明资金支付安排事宜，恒
天然将在收购期满的次一交易日将
收购资金（含税）划入中登公司的结
算备付金账户，继而转入收购证券资
金结算账户。收购资金经上述账户
最终划入股权转让方证券账户，完成
资金过户手续，恒天然则经深交所法
律部确认后完成股权过户手续。《恒
天然乳品（香港）有限公司要约收购
结果暨股票复牌等相关事项的公告》
公告了上述手续在2015年3月18日
已完成。如上所述，要约收购资金归
属受让方股东所有，而非贝因美婴童
食品股份有限公司所有，因而不存在
资金是否到账的问题。

同时，公司表示，公司在经营活
动中注重风险控制，追求持续稳健发
展，与多家银行保持长期合作，现金
流状况稳健。截至今年9月30日，公
司资产负债率为 28.2%，该指标值不
仅显示公司资产负债状况良好，也属
同行业较低水平，该负债率状况给公
司的经营及投资扩展，留有充分的融
资余地。

自今年5月以来，大智慧因涉嫌违
反证券法律规定，接受证监会立案调
查。日前，大智慧收到证监会下发的
《行政处罚及市场禁入事先告知书》，并
对证监会的罚单主要内容进行了披露。

经证监会查明，大智慧涉嫌违法
的事实包括：2013年涉嫌提前确认有
承诺政策的收入8744.69万元；2013
年以“打新”等为名营销，涉嫌虚增销
售收入287.25万元；涉嫌利用与广告
公司的框架协议虚增 2013 年收入
93.34万元；延后确认2013年年终奖
减少应计成本费用2495.43万元；涉

嫌虚构业务合同，虚增2013年收入
156.77万元；子公司涉嫌提前合并天
津民泰，影响合并报表利润总额
825.01万元，影响商誉433.13万元。

依据证券法的规定，证监会拟给
予大智慧信息披露违法违规行为的
顶格处罚，拟对公司行政处罚60万
元。同时，对大智慧“董监高”及相关
中层人员，给予警告，并依据其责任
大小分别给予30万元到3万元不等
的罚款处罚，对直接负责的主管人员
和其他直接责任人员采取5年证券
市场禁入措施。

青年报资深记者 吴缵超

本报讯 昨天沪指放量大涨，四
连阳收盘站上3600点，8月大盘下跌
时留下的三个向下跳空缺口被全部
回补。

盘面上，银行股接棒券商股，成
为新的上涨龙头，中信银行、光大银
行、宁波银行涨停，交通银行、建设银
行、中国银行、平安银行、农业银行涨
超4%。而连涨几天的券商股昨天冲
高后大幅震荡，出现分化走势，东兴
证券、方正证券继续涨停，西部证券
涨8.44%，山西证券跌4.01%，长江证
券、国元证券、国金证券、华泰证券、
东北证券、海通证券跌超3%。央企
改革概念股午后异动拉升，中粮系中
粮生化、中粮屯河、中粮地产集体涨
停。

收盘沪指涨 1.58%报 3646.88
点，深成指涨1.47%，报12453.24点，
创业板指数涨2.38%，报2724.62点，
两市共成交13682亿元，160余股涨
停。

对于IPO重启，广发证券认为，从
历史经验来看，此前的IPO重启之后
的市场走势是涨跌不一，没有规律，
但无论是熊市还是牛市，IPO重启至
少在短期内对市场的影响都是正面
的。在本次对新股发行制度的改革

中，取消了预缴申购资金的规定，这
将会解决“打新”冻结大量资金的问
题，同时还取消了2000万股以下小
盘股发行询价环节，相当于是用市场
化定价来避免新股上市后被爆炒的
问题，可预见这两项改革将极大缓解
新股上市前后对股市存量资金的分
流。

资金面上，中信证券认为，第一
批重启的10家IPO为之前已启动新
股发行程序的公司，大部分的募集规
模在3亿至4亿元，总共募集规模在
40亿元左右。而早在之前8月，再融
资（定增）已重启，月融资规模在400
亿至500亿元。对比再融资规模，重
启的IPO的规模要小很多，量化角度
看对市场流动性需求影响较小。其
二，IPO发行虽然将过渡到确定配额
后再进行缴款的模式，但最终还是按
市值配售，重启IPO使参加新股配售
的投资者增加了持股意愿。

安信证券也认可IPO重启短期影
响有限，认为市场化改革长期利于资
本市场的发展和经济的发展，逼空行
情短期仍可持续，后期注意震荡的风
险，安信证券表示行业继续关注券
商、农业、电力设备、环保等，主题继
续关注军工改革、国企改革、智能制
造、碳排放、券商影子股、新股影子股
次新股等。

大智慧造假面临投资者索赔
业绩“掉队”，昨日复牌仍然一字涨停

大智慧因虚增收入财务造假拟受到证监会顶格处罚。对此，业内分
析师称，未来可能引发投资者的索赔潮，这对于业绩状况不佳的大智慧
而言将是“雪上加霜”。即便如此，昨日大智慧依然以一字涨停“高调”复
牌，收盘报15.42元。 青年报记者 陈颖婕

沪指四连阳站上3600点

■聚焦

贝因美回应“35亿资金”质疑
这笔钱属于接受要约的股东

财务造假恐面临顶格处罚

二级市场上来看，自 2015 年 1
月大智慧复牌后，股价连续收获12
个涨停，到今年4月30日，大智慧股
价短短三个多月翻五倍。然而，证监
会的一纸立案调查通告，成为大智慧
走势转折点，公司股价连续大跌。

业内分析师表示，由于公司虚增
收入财务造假，未来大智慧可能将面
临投资者的索赔潮。

记者了解到，目前，包括上海、浙
江在内的多家律师事务所已开始征

集投资者索赔。上海华荣律师事务
所许峰律师表示，凡是在2014年3月
1日到2015年4月30日之间买入大
智慧股票,并且在2015年5月1日之
后卖出或继续持有股票的投资者造
成损失的投资者，均可向大智慧及相
关责任人发起索赔，要求大智慧赔偿
其虚假陈述违法行为给投资者造成
的投资差额等损失。

不难看出，大智慧未来还将面临
一笔“昂贵”的投资者索赔资金支出。

或面临投资者索赔潮

然而，这一大笔支出对于经营状
况不佳的大智慧而言，将是“雪上加
霜”。

原本今年一季度还“风光无限”
的大智慧，自半年报以来，经营状况
就每况愈下。相较于同行业的上市
公司，其业绩表现已明显“掉队”。

三季报数据显示，今年1至9月，
大智慧共实现营业收入4.33亿元，同
比下降 29.54%；净利润亏损 1.34 亿
元，同比降幅高达253.85%。其实，早
在今年的半年报中，大智慧就已经披
露了公司经营状况欠佳。其中，公司

将民泰贵金属的七成股权转让出去，
公司的贵金属收入也大幅下降，而大
彩公司31%股权的出让更是让公司
的互联网彩票业务收入从有到无。

而作为二级市场中的同行业上
市公司，东方财富和同花顺在今年前
三季收获的却是另一番景象。三季
报显示，东方财富实现营业收入
22.95亿元，同比增长592.07%；实现
净利润 14.75 亿元，同比增长 22.5
倍；同花顺今年1至9月实现营业收
入7.7亿元，同比增长378.9%；实现净
利润4.89亿元，同比增长2179.66%。

经营不佳业绩“掉队”

青年报记者 吴恺 摄


