
上市公司玩跨界偏爱热门题材
■B02

联系我们 qnbcjb@163.com

沪深两市尚存6家股价低于净资产的个股

牛市风口中 破净股会否消失？
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集中于钢铁、交运和造纸
数据显示，截至昨天收盘，

两市破净股只剩6只，包括晨鸣

纸业、宝钢股份、鞍钢股份、华

泰股份、河北钢铁和赣粤高速，

属于钢铁、交运和造纸行业，按

照去年年报和去年三季报数据，

晨鸣纸业、宝钢股份、鞍钢股份、

华泰股份、河北钢铁和赣粤高速

净资产分别是7.1 0元、6.89元、

6.61 元 、5.40 元 、4.04 元 和 5.29

元，昨天收盘价：晨鸣纸业7.03

元，宝钢股份6.83元，鞍钢股份

5.98元，华泰股份5.1 1 元，河北

钢铁3.87元，赣粤高速5.28元，

均低于每股净资产，宝钢股份本

周一度发力上冲，告别破净股行

列，不过昨天下跌又再次破净。

去年7月大盘反弹之前，两

市破净股超过1 00多只，银行、

交运、煤炭、房地产、造纸等板块

是破净的重灾区，随着股市逐步

上涨，银行、煤炭等板块均已在

破净股中消失。虽然目前还是有

部分银行股、能源股和房地产

股，股价仅略高于每股净资产，

比如前天还破净的阳光股份，昨

天 上 涨

2.09% ， 报 收

5.38元，才刚刚超过

了其每股净资产5.327

元。

机构看好破净股价值回归
如果牛市中破净股将被消

灭，那么，机构又是如何看目前

的破净股呢？

宝钢股份本月公布201 5年

4月主要产品出厂价，普钢下调，

取向硅钢继续涨价，长江证券研

报认为，在普钢继续下调价格的

背景下，取向硅钢的表现依然最

为亮眼，相比普钢等同质性较强

的大宗商品，需求稳定增长以及

技术和市场容量共同构建的壁

垒，使得取向硅钢的周期更加偏

向供给主导，呈现周期短弹性大

的特征。

需求的复苏将使得起步于

201 4年中的涨价行情将得以延

续。一方面国内特高压建设与变

压器节能技改工程投资加速，另

一方面国外发达国家变压器的

更新升级需求叠加部分发展中

国家电网基建投资加速，都成为

拉 动 取

向硅钢价格继

续 上 涨 的 动 因 。

长江证券维持宝钢

股份推荐评级。

国泰君安认为，随着造纸行

业触底反弹，晨鸣纸业的纸品迎

来涨价预期，公司造纸业务业绩

增速有望出现拐点，同时公司设

立财务公司、融资租赁公司涉足

金融行业，开辟新的利润增长

点。给予晨鸣纸业目标价8.8元，

增持评级。

而赣粤高速于刚刚公布的

去年年报显示，净利润同比增长

6.40%，同时拟1 0派1 元含税。去

年四季度机构大举买入赣粤高

速，有景顺长城基金、国信证券

等机构新进，此外，社保基金一

零八组合新进799.99万股。

每股净资产是可变的数据
不过，有市场人士认为，股

票 跌 破 净 资 产 只

是股票买卖参考的其

中一个指标，股民购买股票

还要参考其他数据综合分析，比

如每股收益、动态市盈率等等，

而每股净资产也是一个可变的

数据，不能墨守成规。

当然也有机构对破净股保

持谨慎的，瑞银证券近期的研报

就认为，鞍钢股份预计1 季度净

利润环比继续下降，主要原因是

今年1 月以来钢材价格和钢企

的盈利下降明显。受下游需求疲

弱以及钢材出口增幅放缓的影

响（ 今年1 月1 日起国家取消了

含硼钢材的出口退税），年初至

今热轧/螺纹钢的价格已经分别

下跌了400/200元/吨，而主要钢

材产品的金属价差也下跌了1 50

元/吨。

瑞银证券认为，鞍钢股份

目前估值偏高，考虑到板材产

品 的 供 需 基 本 面 好 于 长 材 产

品，由于鞍钢股份84%的销量是

板材产品，预计公司201 5年的

盈利小幅增长1 6%，但瑞银证券

认为这已经在估值中得到了充

分体现。

A 股 近 期 涨 势 如
潮，跌破每股净资产的
股票变得越来越稀有，
截至昨天收盘，两市破
净股仅剩6家。而股市一
直有种说法，牛市将会
消灭破净股！但也有市
场人士认为，每股净资
产是一个动态的指标，
应该综合分析而定。

青年报资深记者 吴缵超

青年报资深记者 吴缵超

本报讯 昨天沪指盘中上摸

3600点，最高达到3600.68点，不

过收盘没能站上3600点关口，但

这没有妨碍沪指收获七连阳。

两市70余股涨停，无跌停个

股。中字头股票早间盘中直线拉

升，中国中铁、中国铁建涨停，中

国交建、中铁二局、中国电建收盘

涨幅超过7%，中国南车、中国北

车、中国建筑涨幅逾3%。此前有媒

体报道国家已经开始在研究中国

中铁和中铁建的合并计划，不过

中国铁建、中国中铁双双澄清称

并未有合并计划。昨天市场上传

新电改方案已下发，电力股集体

上涨，上海电力、吉电股份涨停，

漳泽电力、中电远达、豫能控股、

桂东电力、黔源电力等涨幅居前。

不过，金融股表现低迷，新华保

险、中国太保、中国平安、中国人

寿、光大银行、宁波银行、南京银

行、平安银行等跌幅超过2%。

次新股全线爆发，除8只昨

天上市的新股全部秒停外，中文

在线、再升科技、中矿资源、金盾

股份、仙坛股份、京天利、蓝思科

技、长白山、兰石重装、康尼机

电、西部黄金涨停，今天又有5只

新股上市，分别是创力集团、全

筑股份、腾龙股份、国光股份和

埃斯顿。

资金面方面，昨天央行开展

了1 50亿7天期逆回购，继续创

下今年来逆回购操作量的新低，

至此，公开市场连续4周实现净

回笼。本周实现净回笼250亿，为

1 个月来单周净回笼量的新低，

此 前 3 周 的 净 回 笼 量 分 别 为

1 420亿、1 450亿和530亿。

截至收盘，沪指报3582.27

点 ， 涨 0.1 4% ； 深 成 指 报

1 2429.1 1 点，跌0.54%；创业板报

21 83.88点，涨0.04%。沪市成交

金额61 22亿元，深市成交金额

4921 亿元，两市共成交1 1 043亿

元，连续3天成交金额突破万亿。

大盘观察

股市连续3天成交金额突破万亿

本报讯 记者 陈晓彬 中科

云网所属“ ST湘鄂债” 兑付在

即，而公司资金缺口问题仍未解

决，为此中科云网近日收到了证

监局《 监管关注函》，而公司近

期强势的股价表现却和这一情

形形成了鲜明对比。

中科云网昨天公告收到北京

证监局的关注函，提醒公司即将面

临的几大问题。其中最关键的是，

公司发行的4.8亿元“ ST湘鄂债”

于201 5年4月5日将面临债券投资

人行使回售选择权的压力。而截

至201 5年3月9日，公司偿债专项

账户余额仅为1 039万元，且缺乏

有效的资金来源和融资渠道，公司

债券的本息兑付存在巨大缺口。

另外，公司股票在201 4年年

度报告披露后预计将被实施退市

风险警示，“ ST湘鄂债”将被实施

停牌。截至目前，公司的日常经营

及资产状况未得到根本好转。同

时，公司股票近期走势异常，与公

司实际经营情况相背离，而公司

信息披露不到位，未能充分揭示

相应的风险等。据记者统计，此前

在2月1 0日至3月1 1 日期间，中科

云网累计涨幅近70%。

对此，北京证监局要求中科

云网积极采取有效措施应对公

司债兑付压力，依法规范运作和

维护经营稳定，强化信息披露充

分揭示风险等。同时，证监局要

求公司督促实际控制人孟凯回

国，并敦促孟凯及一致行动人认

真履行此前公告承诺的事项，兜

底解决债券兑付风险。

值得注意的是，中科云网于

3月1 7日收到公司第二大股东克

州湘鄂情投资控股有限公司通

知，克州湘鄂情于201 5年3月1 6

日通过大宗交易减持公司无限

售条件流通股份3000万股，占公

司总股本的3.75%，均价8.1 9元。

本次减持后，孟凯直接持有

中科云网22.7%的股份，仍为公司

控股股东，克州湘鄂情则不再持

有公司任何股份。

公司称，本次减持股份将主

要用于偿还中信证券股权质押

融资本息及扣除必要合理税费

外，剩余部分资金约1 .26亿元将

以控股股东财务资助方式转入

公司债偿债专户。

公司表示，在目前公司资金

链紧张局面未得到有效缓解，即

使本次减持资金在“ ST湘鄂债”

回售日之前及时到账，偿债专户

资金仍不足以覆盖已申报回售

债券金额及应付利息，公司债券

的本息兑付存在巨大缺口。公司

能否按期足额兑付回售金额和

支付利息存在较大不确定性。

聚焦

中科云网还债缺钱
引证监局关注


