
美联储称美国经济
继续保持扩张势头

美国联邦储备委员会4日发

布全国经济形势调查报告称，1

月初至2月中旬美国经济活动继

续保持扩张势头，个人消费、制

造业及就业水平稳步增长。

美联储当天发布的报告是

根据下属1 2家地区储备银行的

最新调查结果编制而成，也称

“ 褐皮书”。报告显示，大部分地

区个人消费继续增长，制造业活

动继续加强，房地产和建筑活动

各地表现不一，大部分地区房屋

销量和价格稳步增长。

报告还显示，大部分地区和

行业就业水平保持稳定或者继

续增加，部分地区用工需求旺

盛，尤其是对熟练技术工人的需

求强劲。受低油价影响，部分地

区石油和天然气生产相关行业

出现裁员现象。 据新华社电
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本报讯 即将于9日召开发

布会的苹果公司，或又将掀起一

场概念股的炒作浪潮。对于这场

发布会，市场猜想苹果有望正式

推 出 智 能 穿 戴 产 品 Apple

Wat ch。而根据券商最新发布的

个股研报来看，德赛电池、立讯

精密等Apple Wat ch的独家配件

供应商，有望成为市场中的最大

受益者。

德赛电池昨发力涨停
从昨日A股市场的表现来

看，德赛电池已在新一轮炒作前

率先发力，收盘封住涨停，报

40.94元/股。今年以来，该股的

累计涨幅已经达到35.92%。3月3

日，德赛电池公布了201 4年年

报，公司实现营业收入63.9亿

元，同比增长45.1 4%；公司实现

净 利 润 2.35 亿 元 ， 同 比 增 长

1 3.84%；每股收益为1 .1 428元，

拟每1 0股派发现金红利2元（ 含

税）。德赛电池计划今年全年实

现合并营业收入70亿元。

对于即将正式发售的Apple

Wat ch，券商认为也将为德赛电

池未来营收带来可观效益。中金

公 司 的 最 新 研 报 指 出 ，Apple

Wat ch开卖在即，将带动整体可

穿戴产业的发展。德赛电池作为

其电池的独家供应商，动能开

启。中金公司判断4月起Apple

Wat ch月产能约为300万台，预计

可穿戴产品业务将占德赛电池

201 5年净利润的1 0至1 5%。

金龙机电今年涨幅已达83%
而老牌苹果供应商股价涨

幅虽然没有新加入公司的高，但

普遍表现都不错，如供应数据线

的立讯精密年初以来涨幅也近

40%。东北证券在对立讯精密的

最新研报中指出，Apple Wat ch

即将面市，无线充电是一大亮

点。立讯精密作为Apple Wat ch

无线充电模组前期独家供应商，

根据预测，201 5年单此产品将

为公司带来超过1 0亿元的营收

规模；而且，继苹果之后，其他品

牌厂商也将逐步跟进，立讯精密

将成为该市场的最大受益者。

201 5年预计公司的苹果业务收

入有望达到35亿元。考虑到陆续

新增的产品类别，预计201 6年

公司的苹果业务仍将有不错的

成长。

其实，今年以来，A股市场上

部分新进入苹果供应链的公司

股价表现破为出色。其中，不得

不 提 的 就 是 金 龙 机 电 。 作 为

i Phone6线性马达的提供商，金

龙机电今年以来的累计涨幅已

高达83%。西南证券的研报指

出，金龙机电业绩拐点到来，后

期 成 长 空 间 大 。 根 据 公 司

201 4 年业绩预告，全年实现

净利润1 .1 2亿元至1 .1 9亿元，

同比增长430%至460%。后期，

随着公司线性马达切入苹果客

户其他产品，以及在国内中高

端智能手机的应用，超硬减反

镀膜项目的启动，公司未来成

长空间巨大。

投资者很惊讶
一天涨幅可翻倍

50ETF期权品种的杠杆放大

效应给投资者留下了深刻的印

象，2月26日伴随标的证券上证

50ETF走高，期权出现大幅波动，

认购期权普涨，认沽期权则普跌，

盘面显示，3月交割的行权价为

2.3元、2.35元、2.4 元、2.45元和

2.5元等认购期权品种的涨幅均

逾50%，其中涨幅最大的为3月交

割行权价为2.5元的认购期权，

收涨1 09.62%，3月交割行权价为

2.45元的认购期权也高达涨幅

96.70%。而3月3日，上证50ETF创

下期权合约上市以来的最大单

日跌幅，跌幅高达3.1 5%，这一次

轮到了认沽期权合约全面上涨，

其中3月行权价2.200元、2.250元

认沽期权涨幅均超1 00%。

对 于 期 权 合 约 一 个 交 易

日内涨逾高达1 00%，不少投资

者 很 惊 讶 ， 不 过 业 内 人 士 认

为，在期权市场中，百分之几十

甚至百分之几百的价格波动很

正常。

持仓量稳步增长
套利机会相对稀少

上交所发布的最新期权交

易月报显示，截至2月27日收盘，

总计成交了23.2508万张合约，

其中认购期权1 2.3727万张，认

沽期权1 0.8781 万张，持仓量稳

步增长，未平仓合约总计40665

张，其中认购期权21 91 0张，认

沽期权1 8755张。

华融证券的研报分析，从

波动率曲面看，近月的波动率

要高于远月合约，市场近月合

约受事件冲击而与较大波动。

由于股市中多头思维惯性，认

购期权相对更受青睐，而认沽

期权隐含波动率较之认购期权

略高，部分原因或出于交易规

则的影响使然。此外，华融证券

认为，期权上市以来，套利机会

相对稀少，其主要原因或在于

做市商的报价较为“ 理性”，平

抑了套利空间。

熔断事件
有助促进市场成熟

不过刚满月的期权也遭遇

了熔断事件，对此华宝证券在

《 写在期权熔断事件之后》的分

析文章中指出，50ETF 期权上市

后的第三个和第五个交易日，共

有八个合约触发了熔断，其中七

个合约向下触发熔断，一个合约

向上触发熔断，在熔断的参与者

中出现了做市商和个人投资者

的身影。华宝证券认为，从市场

发展角度看，熔断事件有助促进

市场成熟。对交易所而言，顺利

地进行了熔断机制测试，为进一

步调整期权交易的熔断尺度做

准备；对做市商而言，更要注重

IT 和参数设置风险；对个人投

资者而言，尤其要注意下错单的

风险，之前在海外市场中就多次

出现期权市场下单被钓鱼单钓

住而遭受损失的情况。

此外，对于市场关注的个股

期权何时推出的话题，上交所理

事长桂敏杰近期称个股期权至

少在年内不会推出。桂敏杰表

示，从更稳定、更健康的角度出

发，期权试点从ETF期权起步比

较好，因为个股期权风险更大，

管控难度更大，另一方面，对国

内股票市场而言，期权是首次引

入，投资者并不熟悉，参与需要

过程。国内市场对衍生品非常生

疏，如果风险控制不到位，很可

能负面大于正面，所以必须小心

翼翼。

本报讯 记者 沈梦雪 近日，

汇丰中国零售银行及财富管理业

务部总经理王浩静对羊年理财做

报告指出，鉴于美国继续推行货币

政策正常化，市场对各个经济体的

增长前景意见不一，201 5年将是

市场波动加剧的一年。应对之道在

于投资组合多元化，做好资产配

置，这有助投资者度过市场潮起潮

落，并分散风险。

王浩静表示，新兴市场和亚洲

市场股票估值尚未上升，目前的水

平与历史以来的中等水平相若，长

远有机会带来正面回报。投资者亦

可考虑持有一定的债券，但是可以

考虑减少成熟市场的政府债券的

持有量。为更好地管理存续期风险，

投资者可以考虑透过持有债券基

金以及直接持有债券来调整相关

风险水平。对于时间和经验不充裕

的投资者来说，多元资产基金便为

投资者提供配置了一个涵盖不同

资产的组合，无需投资者自行配置。

另外，外汇风险不容忽视。

201 5年1 月，外汇市场异常波动。

欧元因欧洲央行实施大规模购债

计划而应声下跌，强劲的美元走

势也影响了许多新兴市场货币的

汇价。需要注意的是，外汇风险会

影响投资回报。以外币计价的投

资产品可能会提供较高收益，但

在兑换成本币时，汇率波动可能

会抵消投资回报，反之亦然。

此外，王浩静还建议，投资

者应坚持长线投资策略。研究表

明，长线资产配置对推动资产表

现相当重要，投资者应按照已定

目标，严格而有条不紊的方式投

资，不应把眼光局限于短期获

利。“ 金融市场瞬息万变，个人的

财务需求和风险取向也随时间而

变化。由于新责任的出现或者对

生活有新的追求，三年前制订的

投资计划可能不再完全适用。投

资者应与值得信赖的理财顾问

定期检查投资组合，让专业人士

根据需求和风险取向提供投资

建议。我们认为，个人投资者至少

应每年检查自己投资组合。”

期权即将满月 杠杆效应明显
羊年理财外汇
风险不容忽视

苹果公司的新产品发布在即

德赛电池、立讯精密或成最大受益者

上证50ETF期权今
年2月9日正式上市，到
下周一将满月，从一个
月的交易情况看，跟随
上证50指数及ETF的上
下震荡，各期权合约在
期权市场中波幅放大，
杠杆效应明显，而近月
合约成为了主力合约，
符合成熟市场经验。

青年报资深记者 吴缵超
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