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□吴缵超

股市1·19，158只股票跌停，而

且大都是权重指标股，近期资金热

捧的领涨明星股，券商、银行、保险

股几乎全线跌停。上周还在追捧的

热门股票，仅仅过了一个双休日，

竟变成了争先恐后卖出的弃儿！

有人把昨天的大跌和著名的5·

30大跌相比较，2007年的5月30日，

受突发利空影响，大盘大跌6.50%，

虽然不是股市历史上跌幅最猛的，

确是股民记忆中最深的一次。

大跌的起因是半夜突然出台调

高印花税的消息。当年关于上调证

券交易印花税，之前就有传闻，就在

5月30日之前，就有媒体采访有关方

面，得到的答复是“ 目前确实没有

接到有关通知”，不过，半夜突然出

台调高印花税，多少出乎市场预料，

直接引发了市场的大跳水，很多股

票甚至连续出现5个跌停。

这一次的两融监管，之前一个

月就有放风，上周五出台处罚消

息，确实不能算是空穴来风。

但是两融门槛的问题还是引

来许多股民的质疑，本轮股市的一

个特征是杠杆牛市，在融资融券推

出的时候，监管的要求门槛是50万

的，但是之后市场低迷，又放任券

商降低融资融券的门槛，据说有券

商有低至30万、20万，甚至零门槛

的。如今两融火了，又再要求门槛

统一到50万。游戏规则定好了，是

不是不要轻易改变。

昨天股民在网上发帖还是挺

有幽默细胞的，一个帖子说，“ 如

果你今天手里没个跌停的股票，只

能说明你以前一直没有踏准节奏，

虽然以前涨的时候我没踏准，但这

次下跌我没落下。”

昨天在市场上，许多股民希望

未来指数会重演5·30之后的一幕。

当年5·30的暴跌表面上看是提高

印花税引起，实际上5·30之前，低

价绩差股的爆炒已经积累了很大

的风险，5·30之后，二八效应开始

扩散，中小散户投资股票变成了

“ 赚了指数不赚钱”，牛市在蓝筹

股的“ 大象起舞”中高歌猛进，以

五朵金花为代表的蓝筹股开启了

奔向6124点的征程。

这多少和本轮行情有点相似，

也是中小盘股切换到大盘股，市场

上也出现了“ 满仓套牢”的现象，

可历史不要简单重演，股民是希望

未来指数能重演5·30之后的上攻，

却不想重演从6124点跌至1664点

的一幕。

这么多年，管理层一直在强调

“ 防止股市大起大落”，为何中国

股市一直难以避免大起大落呢？

青年报记者 孙琪

本报讯 市场大跌之前，如果

投资基金踩准时点，宣布大手笔分

红，显然就基民们的“ 开门利是”。

本报记者粗略统计，2015年开年

以来的20天中，已经有超315只基

金（ A、B、C分开统计）宣布分红。其

中权益登记日为1月16日，红利发

放日为1月19日的分红基金多达

37只。

南方基金日前公布了旗下三

只股票型基金———南方成份精选

基金、南方绩优成长基金和南方优

选价值基金的分红预告，南方成份

拟每10份派发红利2.80元；南方绩

优拟每10份派发红利1.40元；南方

价值拟每10份派发红利2.00元。巧

合的是，三基金的权益登记日均为

1月16日，红利发放日是1月19日。

此外易方达、博时等13家基金公司

共计37只产品宣布19日分红。

中银基金则是宣布旗下基金

集中分红，该公司日前宣布旗下7

只基金分红，据悉这7只基金于1

月21日至1月22日期间向持有人

派送总计约10.77亿元的“ 新年红

包”。其中，中银优选、中银策略每

10份分别分红1.45元和1.40元，是

该公司近期分红力度最大的两只

产品。而融通蓝筹成长混合暂居单

位分红“ 冠军”，其每10份派3.0

元，除息日是10月21日，红利发放

日是1月23日。

青年报记者 陈晓彬

本报讯 昨天市场暴跌之下，

医药板块表现出现较大分化，而大

互联网板块却延续上周的强势表

现，逆市大涨，生意宝、中青宝连续

第二个交易日涨停。

大互联网板块包括了最为热

门的互联网金融、互联网医疗，以

及其他互联网垂直领域的细分子

行业。从龙虎榜看来，上周五买入

生意宝的国泰君安交易单元

（010000）、国泰君安广州人民中路

营业部、中国银河证券金华营业部

等席位在昨天卖出，而海通证券上

海黄浦区福州路营业部昨天以

1.29亿元的买入额占据买入席位

的榜首，另有两家机构联手买入逾

5000万元。

中青宝的买入前五席也出现

了海通证券上海黄浦区福州路营

业部，买入约2000万元，华泰证券

上海国宾路营业部、华泰证券深圳

益田路荣超商务中心营业部、华泰

证券北京月坛南街营业部则分别

买入1.37亿元、8015.69万元和

2449.03万元。

值得注意的是，这些表现强势

的个股中出现了不少重叠的游资

身影。互联网金融概念龙头内蒙君

正昨天大涨5.22!，而其交易席位
上也同样出现了华泰证券上海国

宾路营业部、华泰证券北京月坛南

街营业部。

大成基金分析，从大股票集体

出逃的资金会重新寻找投资标的，

或给真正的成长股提供较好的投

资机会。长期来看，在去年底不被

融资盘青睐的成长股中应该会走

出真正的牛股。今年成长股行情可

能会出现“ 八二”中的“ 二八”现

象，即占市值80%的小盘股、成长股

风格若回归，也会出现分化，成长

股中一定会有好的股票、行业龙头

走出来，出现强者恒强的马太效

应。在成长股分化的行情中，应该

更加关注那些已经证明了自身成

长能力的成长股。青年报记者 孙琪

本报讯 昨日股民苦中作乐，

段子不断涌现，其中最具有正能量

的一句话是：如果你1月19日手里

没个跌停的股票，只能说明你以前

一直没有踏准节奏。而基民们可以

说：如果你1月19日手里没有跌停

的杠杆基金，也能说明你以前一直

没有踏准节奏。

昨日各类场内基金惨淡一片，

青年报记者粗略统计，共有26只杠

杆基金跌停，15只ETF基金下跌。

杠杆股基大面积跌停
昨日，跌停的杠杆股基多数重

仓银行券商的杠杆基金，也是此前

市场的明星杠杆基金。

同花顺iFinD数据显示，分级

股基B份额昨日平均价格下跌

6.55%，双力B上涨4.77%领涨，证保

B、银华鑫利、资源B、瑞福进取、浙

商进取、800金融B、房地

产B、瑞和远见、双禧

B、300地产B、券商分

级B等20只基金跌

停。分级股基A份额

平 均 价 格 上 涨

0.28%，正保A上涨

3.10%领涨，瑞和

小康下跌2.32%领

跌。

A类份额成避风港
股债跷跷板在杠杆基金方面

也得到体现。

昨日分级债基A份额平均上涨

1.32%，转债A上涨4.85%领涨，汇利

A下跌0.48%领跌。分级债基B份额

表现要比杠杆股基好得多，平均价

格下跌0.87%，其中最惹人注意的

当属同利B，截至1月19日，天弘同

利分级债基的杠杆份额同利B已经

连续上演13个涨停板，而此前天

弘基金已经连续提示投资风险。昨

日该基金二级市场收盘价为

4.4325元。数据显示，截至19日，同

利B溢价率已高达273%，排在所有

分级基金子份额溢价率之首。另外

东吴转债B、转债进取、转债B级，互

利债B等跌停。

ETF也未能幸免
昨日ETF平均价格下跌5.97%，

国泰黄金ETF上涨3.06%领涨，添富

金融ETF、华夏金融ETF、嘉实沪深

300ETF等15只基金跌停。华宝兴

业上证180价值ETF昨日下午甚至

暂停了申购赎回。

此外，LOF基金平均价格下跌

4.62%，鹏华盛世创新股票（LOF）上涨

4.48%领涨，东吴100下跌9.51%领跌。

传统封基价格平均下跌

2.27%，融通通乾封闭下跌5.94%领

跌，无基金上涨。

创新债基价格平均下跌0.27%，

南方聚利1年债涨停，信诚增强收

益债券封闭下跌7.47%领跌。

关注潜在的套利机会
遭遇到了6年多最大的单日跌

幅怎么破？

好买基金研究中心可关注杠

杆基金母基金的折溢价情况，母基

金折价率超过5%，一般都达到了常

规可套利的空间。投资者可以进行

折价套利，即，于T日在场内按约定

比例购买A、B份额，于T+1日将A、B份

额申请配对转换成场内母基金份

额，并于T+2日申请在场内赎回母基

金。套利时机方面，短期金融类个股

或仍下行，因此，建议投资者在金融

类个股股价稳定后进行套利。

牛市遭遇当头棒喝！5·30后，股民又记住了1·19
大盘昨日暴跌7.7%，股指期货三大合约齐跌停

[嘎讪股]

为何股市总是
逃不脱大涨大跌？

大跌之前超300只基金分红

20余只杠杆股基B份额跌停
A类份额成资金避风港

成长股有望迎来好机会
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