
收藏动态

青年报记者 孙琪

本报讯 今年美元相对人民

币大幅升值，国内投资者持有美

元资产的意愿普遍上升。在此需

求的带动下，部分QDII基金近期

纷纷增设美元现汇份额，并拓宽

美元代销渠道，为投资者提供直

接用美元申购赎回的投资工具。

据海通证券统计，201 4年首

季，房地产、黄金主题QDII表现较

好。如诺安全球黄金、嘉实黄金、

易方达黄金主题、鹏华美国房地

产、信诚全球商品、诺安全球收

益不动产、嘉实全球房地产、华

宝标普油气等。与此同时，今年

人民币出现贬值，以始于2月1 8

日以来的人民币汇率波动计算，

人民币对美元贬值幅度最高达

2.57%。美国经济向好，美元持续

走强，中国境内外息差缩窄，吸

引大量资金从人民币流向美元。

QDII 产品是个人投资者参

与外币投资的一个重要通道，而

以美元计价的绩优QDII 产品因

存在汇率收益，能够产生收益叠

加效应，目前已有十几只QDII基

金实现了直接用美元现钞或现

汇交易。而部分QDII近期开始增

设美元现汇基金份额，比如易方

达基金公司3月31 日发布公告，

增加交通银行为易方达高端消

费品QDII 美元现汇基金份额的

销售机构。此前，该基金在3月28

日增设了美元现汇基金份额。

易方达高端消费品基金经

理费鹏表示，从中长期的角度

看，美联储缩减QE反而增强了市

场对美国经济复苏的信心，因为

之前推出量化宽松就是为了帮

助使把美国经济回暖，现在目的

达到了，才会有缩减QE的措施。

欧洲方面，欧元区的债务问题正

在不断改善，最新数据显示经济

在进一步复苏。在此背景下，主

投欧美市场的QDII 基金有望帮

助国内投资者分享到海外市场

长期的增长成果。

联系我们 qnbcjb@163.com

B032014年4月3日 星期四
责任编辑 蒋宝泉 美术编辑 林婕 投资

一哥首秀排名200名之外
201 3年，1 3.86%的成绩在市

场上的排名如何呢？

海通证券数据显示，201 3

年公募主动管理的偏股型基金，

超过200只收益在1 4%以上。最

高者中邮新兴产业收益达到了

80%，而王亚伟曾管理的华夏大

盘、华夏策略这两只基金201 3

年 净 值 涨 幅 也 分 别 达 到 了

1 4.92%和1 8.1 1 %。

与阳光私募产品相比，王亚

伟的昀沣表现也不出色。据私募

排排网数据中心统计，201 3年

非结构化产品前400名的收益超

过1 4%，其中创势翔以1 25.55%

的高收益成功登顶。

尽管昀沣业绩表现平平，但

对于王亚伟个人及团队来讲，奔

私首年的“ 薪情”应该不差。

此前媒体曾报道王亚伟在

公募时的年薪在千万左右。

而首只产品昀沣在募集时

走的是“ 高大上”路线：目标锁

定为超高净值客户，投资门槛为

2000万元，固定管理费用是2.5%

的标准，而此前私募业募集门槛

最是1 000万，管理费用基本在

1 .5%—2%。

由于在公募建立起来的美

誉，昀沣发售时备受市场追捧，

初始规模达到了20亿元。而固

定管理费通常包含了信托费和

银行保管费，前者为阳光私募

所 享 有 ， 后 者 则 为 银 行 所 收

取，后者通常为0.2%左右。这

样来看，王亚伟201 3年收取的

固定管理费用应在4600万元左

右。另外昀沣浮动管理费按超

额收益的20%收取，这笔费用

尚不可知。

连续5季加仓1股
王亚伟概念股曾是市场关

注的焦点。随着上市公司201 3

年 年 报 披 露 近 尾 声 ， 王 亚 伟

201 4年投资布局越发清晰。

在已披露的上市公司年报

中，王亚伟管理的私募产品已经

在8家上市公司十大流通股东的

名单中出现。其中，华润万东一

直是王亚伟的“ 珍藏”，连续五

季加仓。

截至目前，王亚伟管理的昀

沣201 3年底重仓的8只股票分

别是：北京城乡(600861 )、首旅

酒 店 (600258)、 华 润 万 东

(600055)、银河磁体(3001 27)、三

聚 环 保 (300072)、 乐 普 医 疗

(300003)、大立科技（ 00221 4)和

中环股份(0021 29)。

值得注意的是，除了首旅酒

店今年以来股价小幅下跌以外，

王亚伟重仓的其余7只股票今年

以来均取得不同程度的上涨。其

中，银河磁体和华润万东今年以

来累计涨幅均超过25%。

青年报记者 孙琪

本报讯 来自第三方机构的

数据显示，1 季度末时，基金整

体大幅减仓。而关于2季度A股市

场，部分基金公司谨慎乐观，认

为筑底后反弹可期。

3月减仓至历史水平以下
“ 基金仓位在3月都维持在

历史平均水平以下。”好买基金

研究员如此表示。

据其介绍偏股型基金仓位

在3月伊始快速下降，至月中有

所回升，进入下旬再次开始回

落，直至月末才有所反弹。如果

剔除指数市场波动造成的被动

仓位变化，3月偏股型基金主动

减仓的幅度为3.94%。具体来看，

截至3月31 日，公募偏股型基金

的股票投资比例约为75.69%，股

票型基金的仓位约为80.52%，混

合型基金的仓位约为67.1 5%。其

中持仓仍在9成以上的偏股型基

金较前期大幅减少，而持仓在8

成以下的基金数量大幅增加。

另外与2月末相比，3月偏股

型基金除了减少持股仓位外，其

行业仓位的分布也出现了转变的

迹象：资金开始逐步流出轻工制

造、通信和钢铁等板块，而进入食

品饮料、医药和家电等板块。

基金：布局2季度反弹
对于2季度的A股市场，近期

发布的投资策略报告显示公募

基金谨慎乐观。

南方基金最新发布的投资

策略报告认为，2季度股市有望

振荡反弹。南方基金认为2季度

周期性行业会出现盈利拐点，3

月份是传统开工旺季，有望带动

工程机械、水泥、建材等周期品

行业的订单回升。当前经济继续

复苏，通胀压力已经有所缓和，

企业盈利会缓慢恢复。南方基金

建议，应重点从蓝筹股中挖掘下

一轮反弹的品种，尽量规避创业

板个股，预计银行、券商、汽车、

消费、医药等表现相对较好。

南方基金的上述判断得到

了业内同行的遥相呼应。

上投摩根日前也发布了2季

度投资报告，他们认为A股目前处

于震荡筑底阶段，但在2季度后

期，随着经济短期波动触底，经济

下滑对股市的负面影响有望在政

策刺激的影响下减弱，再加上改

革政策如果陆续出台，市场仍有

望出现向上反弹机会。具体到可

重点关注的行业及板块，建议中

长期可关注新能源、医药生物、电

子等板块投资机会。此外，预期国

企改革在实现混合所有制和部分

放开垄断上会有所表现，阶段性

还可重点关注国企改革、传统企

业转型、垄断产业放开及混合所

有制等制度红利带来的部分传统

产业低估值个股的重估机会。对

创业板，由于前期涨幅较大及估

值泡沫积累，2季度可能仍存在

较大调整压力。

离开华夏基金之后，执掌昀沣首年业绩增长13.86%

私募不出彩 王亚伟走下“ 神坛”
昔日的公募一哥王亚伟奔私后的表现情况一

直是市场关注的热点。但其管理的私募产品昀沣
始终保持高端神秘，业绩一直不能为外界所知。

近日，有第三方独立调查机构Transmedia止
观发布数据显示，昀沣截至2013年末累计单位净
值为1.1386元，即首年收益在13.86%左右。这个成
绩单对于前“ 公募一哥”来说，难以达到市场期望
值。 青年报记者 孙琪

公募基金一季度末大幅减仓避险
整个三月基金仓位都维持在历史平均水平以下

美元升值 QDII基金增设美元现汇份额

1季度金银币新品
受困金价表现不佳

本报讯 记者 沈梦雪 今年

以来，央行分别于2月28日、3月

20日、3月21 日相继发行了第二

届夏季青年奥林匹克运动会金

银纪念币、中国—法国建交50周

年金银纪念币和中国佛教圣地

（ 峨眉山） 金银纪念币，加上

201 4年1 月22日发行的中国探月

首次落月成功金银纪念币，3个

月不到的时间里一共有4套金银

纪念币新品种发行面世，频次较

高。但随着金价持续尴尬，近年

的金银币市场也依旧维持低迷

状态，上述新发行的币种价格均

处于高开低走的态势。

上半年新币种频发
事实上，从央行年初公布

的201 4贵金属纪念币项目发行

计划中就可以看出，今年上半

年发行的金银纪念币新品种远

比下半年要多，1 0个项目中，除

了201 3年已经发行的201 4版熊

猫金银币外，上半年计划发行

的项目多达7个，而下半年仅三

个，其中即将于4 月份发行的

201 4 青岛世界园艺博览会熊

猫加字金银纪念币算在熊猫金

银币内。

并且从题材的分量以及受

收藏投资者欢迎的程度而言，下

半年也仅有1 0月发行的201 5 中

国乙未（ 羊）年金银纪念币堪称

重量级。另外两款中国青铜器金

银纪念币（ 第3组）和201 4北京

国际钱币博览会纪念银币单纯

从题材角度而言实在一般。

而由于这些新品种的发行

量相比较以往大幅减量，除了中

国探月首次落月成功金银纪念

币是低开高走外，其他三款金银

纪念币均是高开低走。记者从二

级市场了解到，目前这几款新近

发行的金银纪念币最新市场价

分别为：中国佛教圣地（ 峨眉

山）金银纪念币5600元、2盎司银

币1 350元、5盎司金币1 3万元、1

公斤银币1 3500元；中国—法国

建交50周年金银套币71 50元；中

国探月首次落月成功金银纪念

币5800元；第二届夏季青年奥林

匹克运动会金银纪念币4800元。

减量利好新币种
对 于 目 前 新 发 币 种 的 走

势，钱币投资专家如意认为，抛

开题材和制作工艺等方面的因

素，发行量大幅减量的直接效

果似乎就是让新发行的金银纪

念币品种价格一步到位高开，

然后慢慢下跌直至寻找到一个

相对低点。

“ 同样是新发行的金银纪念

币，同样是发行量大幅减量，这

四款金银纪念币新品种后市仍

然可能会出现分化走势。其中，

中国佛教圣地（ 峨眉山）金银纪

念币在价格下探到一定位置时，

预计具有较强的向上动能，而其

他三款金银纪念币品种后市的

市场表现估计会比较一般。”

离开华夏基金后，王亚伟投资业绩差强人意，神奇光环逐渐消失。


