
周三，创业板指大幅回调，

但在地产股发力护盘之下，沪深

股指双双收红。截至收盘，上证

指数报2058.99点，涨0.56%；深证

成指报7333.59点，涨0.72%；创业

板指报1 327.98点，跌2.00%。

盘面来看，地产、钢铁、蓝宝

石、海南等板块涨幅居前，医疗

器械、网络游戏、智能交通等板

块跌幅较大。地产股发力走高，

华远地产、嘉凯城等多股涨停，

媒体报道称继温州传出上报松

绑限购的方案后，长沙、杭州等

多个城市也在酝酿和讨论松绑

限购的可能性。地产股走强也带

动下游钢铁板块大幅上涨，八一

钢铁盘中冲击涨停，酒钢宏兴、

西宁特钢、重庆钢铁涨幅超3%。

国企改革概念股走强，华谊

“ 三剑客”氯碱化工、双钱股份、

三爱富盘中最高涨逾7%。

对于后市走向，巨丰投顾认

为，当前股指的反弹暂时来看只

是一种超跌的弱反弹，高度并不

会乐观，2060点颈线位阻力较

大，再往上2080点一带更是难以

逾越，而创业板的持续调整将拉

低中小盘个股的整体重心。权重

股拉抬指数，更多的只是赚足投

资者的眼球。 全景

地产股大涨护盘 创业板指跌2%
大盘观察

2013年部分上市银行业绩统计表

股票名称
每股收益

（ 元）
每股净资产

（ 元）
最新股价

（ 元）
市净率 市盈率

工商银行 0.75 3.63 3.44 0.95 4.6

农业银行 0.512 2.6 2.44 0.94 4.77

中国银行 0.562 3.31 2.6 0.79 4.63

建设银行 0.859 4.26 4.02 0.94 4.68

交通银行 0.839 5.65 3.8 0.67 4.53

招商银行 2.3 10.53 9.97 0.95 4.86

浦发银行 2.194 10.96 9.94 0.91 4.53

兴业银行 2.163 10.49 9.49 0.91 4.39

光大银行 0.66 3.27 2.51 0.77 4.39

平安银行 1.86 11.77 10.91 0.93 6.82

中信银行 0.837 4.82 4.69 0.97 5.6
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上市银行201 3年年报陆续

公布。从已公布的数据来看，银

行贷款投向进一步支持经济结

构调整和转型升级变化。与此

同时，资金资源配置效率有待

提升，信贷结构仍有待进一步

优化。

“ 两高一剩”做“ 减法”：
风险暴露迎阵痛

总体而言，银行正在持续压

缩“ 两高一剩”贷款。年报显示，

中行1 885亿元产能过剩贷款主

要涉及钢铁、水泥、平板玻璃，

201 3年同比下降7.8%；工行201 3

年末产能过剩行业贷款余额减

少1 99亿元。

“ 建行去年加大不良贷款处

理力度，优化资产质量，在钢铁

等六大产能过剩行业连续1 3个

季度实现贷款余额减少。”建行

行长张建国说。

“ 经济增长模式的调整与转

型，是过剩产能和无效率企业退

出市场的过程，也是高能耗行业

或企业受到限制的过程。”中国

社科院金融研究所银行研究室

主任曾刚认为，这不可避免地会

给银行存量贷款造成较大的信

用风险压力。

年报显示，尽管各家银行在

过剩产能、房地产开发和融资平

台贷款等方面有所调整，但制造

业、批发零售业等仍是银行不良

贷款的主要“ 源头”。

交行表示，经济转型过程

中，产能过剩行业的风险相对突

出。201 4年交行将继续推进“ 两

高一剩”行业总量压降、结构调

整和风险防控。

随着产能过剩行业加快调

整，部分行业、地区的信用风险

加快暴露。以钢贸行业为例，交

通银行首席经济学家连平认为，

钢贸信贷风险在201 3年并没有

完全暴露，损失状况最终可能在

201 4年基本暴露出来。

小微贷款做“ 加法”：
短期内面临不良压力

在压缩淘汰落后产能、融资

平台和房地产等贷款的同时，银

行小微企业、“ 三农” 领域信贷

投放有所增加。

年报显示，201 3年末，民生

银行小微贷款余额达到4047亿

元，同比增长27.69%，不良贷款率

仅0.48%。自201 3年起，浦发银行

创新推出“ 微小宝”小微企业专

属服务模式，截至今年2月末，其

授信余额已超过1 31 亿元。

业内人士表示，除了政策因

素外，随着利率市场化快速推

进，银行越来越主动地将资金投

向风险更高的小微企业等领域，

以获取更高收益。不过，随着经

济增速放缓，小微企业不良贷款

率有所上升。

交行表示，短期内小微信贷

业务发展确实面临一定压力，但

优化信贷结构、加快小微业务发

展是交行的既定策略，计划在未

来3年将实现小微信贷占比提升

2至3个百分点。

曾刚表示，作为信贷投放的

一个主要方向，尚处于发展期的

战略新兴产业也可能加剧银行

风险。“ 尽管有国家政策支持，战

略性新兴产业仍处于发展初期，

前景还有很大的不确定性。在银

行加大信贷投入的同时，也对银

行的风险管理能力及化解能力

提出了更高的要求。”

据新华社电

“ 增”“ 减”之间看变化
从年报看银行贷款投向

娱乐宝不比余额宝 投资风险高
“ 出品人”不是想当就能当

青年报记者 沈梦雪

本报讯 阿里巴巴集团推出

的“ 娱乐宝”正式售卖以来，两

天之内成交多达五万笔，逼近产

品募集上限。其中，很多余额宝

的投资者纷纷关注并购买了娱

乐宝，预期收益7%，还有与明星

见面等娱乐权益，对于追星族而

言，一举两得。但银率网分析师

提醒，淘宝的娱乐宝并非余额宝

的“ 兄弟”，其关联的投资品种、

资金流动性、风险水平方面都大

有不同，娱乐宝的风险要远高于

余额宝。

保险理财不同于货币基金
此次娱乐宝关联的是一款

保险公司的投连险。从投资风险

来看，保险理财的万能险是保本

且保证最低结算利率收益的，风

险较小；余额宝关联货币基金，

虽然不保障本金和收益，但是其

亏损本金的概率较小。

而娱乐宝既不保本也不保

证收益，可能出现的亏损本金

的风险全部由投资者承担。投

保人购买投连险后，缴纳的保

费几乎全部进入投资账户，投

资账户中的实际收益取决于公

司的投资水平，以及所投项目

的风险程度。保险公司在投连

险的销售运营过程中既不参与

投资收益分配，也不承担投资

的风险，盈亏全部由投保人自

己承担。除了投保人死亡之外，

投连险对投保人的各项人身风

险几乎不承担保险责任。由此

可见，在上述三种投资中，娱乐

宝无疑风险最高。

从流动性来看，余额宝没有

提前赎回的费用，且支持多家银

行实时赎回，流动性最好。而娱

乐宝是有固定期限的，在期限期

内提前赎回需要缴纳赎回手续

费，娱乐宝的手续费为3%。综合

以上对比来看，余额宝与娱乐宝

是完全不同的两类产品，娱乐宝

的风险要高于余额宝，流动性要

差于余额宝。

投资娱乐宝需考察风控
此次娱乐宝的面市，阿里打

出的广告词是“ 全民娱乐，你也

是出品人”！虽然新鲜有趣，但

对于并没有拍片经验的普通大

众来说，其要面临的风险也很

大，这个“ 出品人”并不好当。

银率网分析师指出，对于影

视投资一般会涉及到投入拍摄

前、拍摄过程中、拍摄完成后以

及电影上映这四方面的风险，均

会涉及到各种各样的时间成本

和经济成本。他认为，对于投资

者而言，如果只是为了追星或因

为好玩而参与，那么投资风控就

显得可有可无。但如果投资者是

真的打算将影视项目作为投资，

那么必须要考察项目本身的风

险，以及考察项目的风控措施是

否完备。

[小贴士]
什么是投连险：投连险是一

种新形式的终身寿险产品，它集

保障和投资于一体。保障主要体

现在被保险人保险期间意外身

故，会获取保险公司支付的身故

保障金，同时通过投连附加险的

形式也可以使用户获得重大疾

病等其他方面的保障。投资方面

是指保险公司使用投保人支付

的保费进行投资，获得收益。

截至昨日19时，娱乐宝三款产品的销量情况。 网络截屏图
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