
青年报记者 孙琪

本报讯 金融混业经营趋势
已经开启，券商和基金开始互夺

城池。

今年8月，东方证券作为首

家申请公募资格的证券公司，其

东方红资管公司已获得公募牌

照，11月1日，该公司提交首只

公募基金产品———东方红产业

升级混合型基金，并在11月8日

获得证监会受理，该产品有望成

为首只券商资管的公募产品。

来而不往非礼也，券商进军

基金业，基金业也开始谋夺券商

蛋糕。

据悉公募基金业的嘉实基

金正在谋划申请券商牌照，并且

为此已经招兵买马。此举若是成

功，嘉实基金公司将成为国内首

家获得券商牌照的公募基金公

司。记者昨日联系嘉实基金，相

关人士并未否定这一传闻，只是

对这一事件具体进展情况，并未

做出披露。

根据《 证券法》规定，要想成

立证券公司，主要股东需要具有

持续盈利能力、信誉良好、最近三

年无重大违法违规记录、净资产

不低于2亿元人民币等条件。

有业内人士认为“ 嘉实证

券”对证券业影响不大，但牌照

一旦获准，意味着券商牌照管制

将解除，不排除未来互联网企业

会进入这一行业，或将给证券业

带来惨烈竞争。

东方证券申请发公募基金 嘉实基金谋夺券商牌照
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个股推荐

公司发布股权激励草案，将进一步理顺公司内部

激励机制。未来3年内我国对比剂市场仍将保持20%以

上的快速增长，其中，二级以下医院尤其是县级医院

是对比剂市场扩容的主要驱动力。产品降价只是短期

的业绩扰动因素，不会对公司的价值造成大的冲击。

维持“ 买入”的评级。 推荐机构：湘财证券

北陆药业（ 300016）

明年将迎来业绩释放期

公司公告其与全资子公司重庆永辉近期买入中百

集团股份合计3399.99万股，占中百集团总股本4.99%。

同时，公司计划本年度不再增持中百集团股份。公司披

露此次购买行为基于公司对目前资本市场形势的认识

和对中百集团企业价值的认可和前景的信心。维持

“ 增持”的投资评级。 推荐机构：海通证券

永辉超市（ 601933）

公司增持3400万股中百集团

公司是余热发电合同能源管理的龙头，公司是余

热发电合同能源管理（ EMC）项目最多的提供商，目

前在玻璃行业EMC市场份额第一；在水泥行业市场份

额处于前列。公司目前正在积极开拓煤化工、玻璃、钢

铁、冶金等行业合同能源管理项目。首次给予“ 买入”

的投资评级。 推荐机构：光大证券

天壕节能（ 300332）

节能行业全方位的拓展

公司是广西地区生产规模位列前茅的制糖厂，今

年以来公司积极剥离或清算此前亏损明显的造纸业

务，逐步回归制糖业。公司将积极推进土地整合，通过

提升单产、糖分等手段做大做强食糖主业。东盟自贸

区升级，食糖产业作为广西壮族自治区的优势产业有

望受益。维持“ 推荐”评级。 推荐机构：中投证券

南宁糖业（ 000911）

糖价回升受益最大

公司今年业绩下滑主要是iPad新品推出节奏的变

化所致，公司核心价值并未发生显著变化。当前来看，

业绩最差的时候或已经过去，明年苹果出货量的增长

叠加、单台价值的提升将为公司带来较大业绩弹性。

股价前期大幅调整，目前投资价值已经显现。维持“ 买

入”评级。 推荐机构：东方证券

安洁科技（ 002635）

最佳投资时点或降临

近年来，公司内销市场持续增长，适时定增进行

产能扩张利于公司的长期发展。同时，公司此次募投

项目全部是200升以上大冰箱，这一方面将有效扩充

公司在内销市场的产品线，也将有利于公司承接潜在

的大冰箱代工订单的转移。继续维持公司的“ 增持”

评级。 推荐机构：兴业证券

奥马电器（ 002668）

产能扩张利于长期发展

年内基金首募金额逾5000亿元
好发不好做，债基收益下滑，机构建议低配

青年报记者 孙琪

本报讯 南方基金的昔日明
星基金经理王宏远回归公募，加

盟前海开源，或能让基金业意识

到股权激励已经到不得不进行

的时候的。

王宏远2009年4月离开南方

基金，此后加盟中信证券执掌自

营部。王宏远重新回归公募基金

行业，选择加盟了今年刚刚成立

的深圳一家基金公司前海开源。

据悉，王宏远回归公募，并肯

“ 屈尊”一家新成立不久的基金

公司，吸引他的是股权激励政策

和灵活的考核激励制度。

据悉，前海开源基金管理有

限公司股东会、董事会已于近日

作出决议，拟将公司注册资本由

1 .5亿元增加到2亿元，新增部分

将由公司高管及投研核心团队

认购。同时，前海开源对基金经

理的考核将优先考虑为基金持

有人赚取绝对收益和持续正回

报，把保护基金持有人利益、留

住基金持有人作为对基金经理

的考核重点。

今年4月，国内中大型富国

基金原总经理窦玉明离职，旋即

加入中欧基金，成为中国基金业

实现股权激励的“ 第一人”。今

年10月，天弘基金的股东———

内蒙君正发布的公告，阿里巴巴

拟出资11 .8亿元认购天弘基金

26230万元的注册资本金。此次

拟增资扩股完毕后，阿里巴巴将

以51%的持股比例成为天弘第

一大股东。除了引入互联网“ 土

豪金”之外，天弘基金管理层将

持股11%，实现了基金业内首例

管理层公开持股。

业内分析人士认为，中欧、

天弘以及前海开源的股权激励

措施将倒逼整个基金行业去审

视基金公司的治理结构。

股权激励吸引基金业精英回流

青年报记者 孙琪

本报讯 基金业素有一个
“ 好发不好做、好做不好发”说

法，今年似乎再度应验。今年的新

成立的基金规模达5000亿元之

多，近七成是投向债市。但规模狂

飙突进的债基收益却遭遇尴尬。

83只债基负收益
据媒体统计，截至11月20日，

今年以来成立的163只债券型基

金和22只货币型基金，首募规模

分 别 达 到 341 3.65 亿 元 和

390.1 651亿元，合计占全行业新

募集基金规模的57.63%；69只股票

型基金和54只混合型基金则分别

首募629.05亿元和476.65亿元。

由此简单计算，5000亿元之

巨的新基金，七成为债基。

不过自6月起，受资金面紧

张冲击，债券市场陷入了持续调

整的泥淖。上周基本面和资金面

依然没有显著利好债市的触发

剂，债券市场继续下行，但跌幅

收窄，10年期国债收益率微幅上

涨了5个基点，到达4.65%的新高。

受此影响，债基的收益提前

进入冬天。海通证券数据显示，

截至11月22日，债券基金最近一

个月的净值增长率为-1 .48%，其

中可转债基金跌幅最猛，近一个

月下跌3.08%。债市的持续寒冷，

导致今年以来号称“ 很安全”的

债基中近五分之一出现亏损。其

中，417只债基（ A/B/C分开算）中

仅332只正收益，只有3只债基收

益超过10%，天治稳健双盈收益

最高，为13.36%；另外，83只债基

今年的收益为负。

杠杆债基表现更是惨不忍

睹，近一个月净值增长全体告

负，其中最大幅度缩水达15.80%；

二级市场债基也出现跳水现象，

上个月，除了工银瑞信增利B上

涨2.07%，三只基金平盘外，其余

皆为下跌，跌幅最大的是聚利B，

最近一月跌幅为达11 .79%。

机构：建议低配
1 1月份以来，已有多只债券

基金公告延长募集期，完成募集的

债基规模效果也远远不如年初。

截至今年年底，将有7只分

级债基的A类份额开放申购赎

回，分别是天弘添利分级A、博时

裕祥分级A、长信利鑫分级A、万

家添利分级A、鹏华丰泽分级A、

国联安双佳信用A以及长盛同丰

分级A。数据显示，截至三季度

末，7只分级债基A类份额的资产

净值合计为137.25亿元。这7只

分级债基A类份额，平均约定收

益率为4.1 6%，其中最高的博时

裕祥分级A为4.5%，最低的天弘

添利分级A仅有3.9%。

那么，债基投资是否适合

“ 冬藏春收”呢？多数机构认为资

金面趋紧，债市短期反弹乏力。

海通证券基金分析师表示，

对于债券型基金近期观望为主，

建议低配，在优选基金经理的基

础上对债券的风格进行细分，选

择股性较强的偏债基金为主。


