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公司收购百祥制药后，能够丰富抗肿瘤、心脑血管、妇科等重点专科产品线。利用公司在基
层医疗市场的营销网络基础及品牌优势，依托妇炎消胶囊在《 国家基本药物目录》中独家品种
的优势，快速挺进基药大市场。艾愈胶囊作为中药抗肿瘤独家品种，对公司抗肿瘤产品线有很
好的补充作用，值得期待。目前公司估值不高，给予“ 买入”评级。

客车销售进入旺季：宇通客车6月销售客车共计5570辆，YoY+35.19%，增速逐月加快，
MoM+13.44%，基本符合预期；6月客车市场销售进入旺季，由此带动大中型客车整体的销售。
2013年前6月累计销售24888辆，YoY+14.60%。考虑校车和新能源车的贡献以及市场景气的环
比回升，上调公司年销量预期至6万辆左右。维持“ 买入”的投资建议。

亿纬锂能发布公告称公司湖北荆门锂电池生产基地举行了奠基仪式，该项目建设期为24
个月。预计2014年2季度将会形成两条日产25万支锂离子电池的生产线，这将缓解公司产品供
不应求的局面，巩固公司在电子烟电池市场的领导地位。公司是锂电池细分行业龙头，战略定
位精准，执行力强大，具有核心竞争优势，维持公司“ 推荐”的投资评级。

2013年公司计划发行手游16-20款，其中自主研发游戏8-10款，代理发行游戏8-10款，其
中，主力的精品游戏为《 石器时代OL》、《 西游降魔篇》、《 魔兽来了》。作为第一款主推的手游

《 石器时代OL》改编自知名端游，自上线后其源自知名端游的粉丝转化效应开始发酵，并成功
冲入月流水至千万级别的一线游戏阵营。给予公司“ 买入”的投资评级。

股市有风险 入市须谨慎

民生银行是国内首家民营银行。近期受银行间市场流动性紧张影响，股价调整幅度较大，
这主要与公司同业资产规模较大有关。公司同业资产负债的期限错配度较低，短期流动性紧张
虽然带来同业负债成本的上升。同业业务并不是公司核心业务，公司通过战略转型所树立起来
的差异化竞争优势才是决定公司投资价值的根本所在。维持“ 强烈推荐”的评级。

公司是家族企业，上市前受到资金限制，扩张较慢，上市后解决产能瓶颈，募投产能2013年
底投产后酱油产能翻倍，产能瓶颈得到解决。公司是“ 淡酱油”策略的倡导者，2010年推出定位
中高端的“ 面条鲜”后，取得良好的市场反应，今年是公司投入年，新增产能贡献有限，明年业
绩增速将提升，目前股价安全性较高。给予“ 强烈推荐”评级。

公司持有型物业的建筑面积已经达到了80万平方米，其中大部分项目位于北京、上海、苏
州等一二线城市的核心地段，未来升值潜力巨大；预计到2013年末持有型物业面积有望达到90
万平方米。随着管理和产品方面的改革，公司经营的拐点已经开始出现，2013年销售速度将会
显著提高，预计2016年销售规模将突破200亿元。给予“ 强烈推荐”的评级。

昆明制药在大治疗领域拥有高壁垒品种，营销改善和激励到位推动业绩增长。公开增发
的顺利实施将有助于公司业绩和估值的提升。昆明制药的主导产品之一络泰·血塞通冻干粉
针，面向心脑血管疾病大治疗领域，分享三七总皂苷冻干针剂的高景气，作为基药目录中的类
独家品种，受益于基药在基层医疗使用的推广。维持“ 买入”的投资评级。
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