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》聚焦理财业务投资新规发布后，银行业内人士普遍认为这将有利于促进商业银行转型
发展。记者昨日了解到，业内人士认为市场过度解读这一新规，现在很多非标准化债权
资产理财业务并不通过信托公司，监管仅盯住银行一头，体现了对通道类金融机构监
管的公平性。监管部门本质上是为了促进银行理财业务转型，而不是封杀或封堵理财
业务的发展，从长期来看将利好整个理财行业的健康发展。

本报首席记者 徐可奇

黄金投资品齐齐跟跌
据相关数据统计显示，金价今年第一

季度下跌近5%。受此影响，与黄金相关的
投资产品价格也出现了回落。目前，老凤
祥、老庙黄金等内地品牌的金饰品价格由
之前的430元/克下跌到了409元/克，而周
大福、周生生等品牌的足金价格也回落到
了412元/克。对此，人们的购买热情则是
一度被激发。位于浦东的一家老凤祥店长
告诉记者：“ 春节过后，虽然金价持续下
跌，但很多消费者仍然纷纷出手购买金饰
品，这段时间的销量很好。”

不过，受金价下跌影响，熊猫金币走
势则较为惨淡。如2012年版熊猫金套币，
目前最新市场报价为22300元，而1月末，
国际金价离1700美元/盎司关口仅一步之
遥的时候，其市场报价为23000元；2011年
版熊猫金套币的价格也从22500元回落至
22000元附近。钱币专家李海表示，熊猫币
与金价联系紧密，所以其价格变化往往随
金价而动。

而这几天龙年和蛇年生肖金银币的
价格也都有下调，例如，年前售价4000元
左右的龙年本色金银套币 (含一枚一盎司
银币和一枚1/10盎司金币)，现在的成交价
在3200元左右；蛇年本色金银套币(规格同
上)的价格，从春节前的3400元左右跌至目
前的2800元左右；蛇年彩色金银套币(规格
同上) 的价格，也紧随其后跌至3000元左
右。上述品种的降幅均在20%左右。

后市趋势难判 投资空间有限
黄金投资品价格的纷纷回落，引得不

少市民跟进买入，以期“ 抄底”投资，但不

少分析人士对此表示担忧。“ 后市金价如
果跌破1570美元一线，则下方1560美元及
1550美元一线的支撑将受到严峻考验，前
期抄底买入的投资者很有可能会被套。所
以我建议持有大量黄金的投资者应适量
减持。”渣打银行投资建议与策略总监沈
俊凡预计，黄金的避险需求不会增强，后
期难以推高金价。

此外，博信金银业有限公司首席分析
师费云青也认为，现在这个阶段买入黄
金，风险较大。“ 高盛再次唱空黄金，花旗
集团在唱空黄金，索罗斯在唱空黄金，全
球最大的黄金基金ETF的黄金持仓量不断
下滑⋯⋯这些大机构对黄金走势的判断，
显然值得关注。特别是ETF持仓量不断下
降，这是一个十分明确的信号，表明机构
对黄金后市不看好。甚至有观点认为金价
未来几年将跌到1000美元下方。”

银率网分析师则认为，黄金目前仍然
缺乏推动其价格上涨的动力，当前黄金价
格在下行通道平稳运行的情况下，投资者
应谨慎看多，另外由于接近黄金成交淡
季，黄金价格波动幅度会逐渐缩小，因此
建议投资者尽量以区间操作为主，切莫过
分看多或看空。

“ 由于当前黄金市场缺乏资金的关
注，因此4月黄金市场投资应更多的在
1616美元/盎司至1600美元/盎司区间进行
高抛。若价格上破区间则应密切关注黄金
价格在下行通道顶部的动向，走势上确认
当前黄金市场下行通道的顶部压力有效
则可确认看空；若黄金价格上破通道顶部
建议以观望为主。在基本面上，应更加关
注美国4月公布的经济数据，如果4月美国
经济数据依然强劲，则将继续利空黄金。”
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市民王女士问：我最近较为关注旧版
人民币的收藏，最近在淘宝网上发现1953
年发行的“ 井冈山3元”最新售价，从几
元、几千元到几万元不等，“ 3·15”刚过不
久，也有多家媒体曝光过网购的金银币、
邮票假货很多，我想知道收藏人民币的
话，要怎样识别真假呢？

答：近年来，旧版人民币在收藏界崭露
头角，个别品种受到追捧的同时假货、次品
不断涌现。记者按照王女士所说在淘宝网
上搜索了“ 井冈山3元”纸币，发现多数商
家对钱币的描述含糊不清，并未表明是否
为全新、水洗或修补过的品种，基本都打着
收藏品的旗号出售。一资深藏家说，并不是
所有品种都有收藏价值，这样的商品描述
在一定程度上就是欺骗消费者。

资深钱币收藏者小方提示，目前在卢
工市场上货很少，一般一个月会放出七八
张，又会很快消耗了，新手为了防止遇到
假币，就要多比较。首先要多跑市场看钱
币的细节，然后对比价格，几元的肯定是
假币；几千元的“ 井冈山3元”是磨损较厉
害后修补的，完全没有投资价值，也很难
再卖出手；对于市场上有些报价4万元的
该币种，是有黄斑、经过水洗处理的，收藏
价值也就较全新品相要差。

据了解，井冈山3元是第二版人民币
中委托前苏联代为印刷的品种，1955年流
通，1964年5月央行便大量收回销毁，停止
流通。在2008年前，全新品相的该币种只
要几千元便可收藏，后一路上涨，2008年
突破1.5万元，2011年达到4万元，如今卢工
市场的商家多报价5万元以上。因为市场
上量少，价高，催生了假币的制造，专家提
醒市民应充分了解行情，谨慎购买。

实习生 李晓迪 记者 沈梦雪

记者了解到，银监会近日下发2013年
第8号文《 关于规范商业银行理财业务投
资运作有关问题的通知》，而市场对该法
规的解读可谓铺天盖地。这一方面是因为
银行理财市场近几年来的爆发式发展已
经引起公众的广泛关注；另一方面，关于
监管层要整改银行理财市场的风声自
2012年7月份就已传出，监管靴子的最终
落地符合市场预期，业内人士认为市场过
度解读这一新规。

此次法规对非标准化债权资产进行
了界定，即包括但不限于信贷资产、信托
贷款、委托债权、承兑汇票、信用证、应收
账款、各类受（ 收）益权、带回购条款的股
权性融资等。

相关银行业内人士表示，这个界定囊
括了几乎所有可能成为银行变相放贷的
金融市场工具。法规出台的实质目的也显
而易见，即希望银行合理控制理财资金投
资非标准化债权资产的总额，降低银行业
整体系统性风险，同时在遵循新规定的前
提下转型传统的银行理财业务投资运作
模式。

正是由于对非标准化债权资产及非
标准化债权业务界定的拓宽，银监会此次
把监管对象调整为银行业金融机构，而把
信托公司排除在外———因为现在很多非
标准化债权资产理财业务并不通过信托
公司，监管仅盯住银行一头，体现了对通
道类金融机构监管的公平性。

2012年1月1日实施的《 商业银行理
财产品销售管理办法》将信息披露纳入
宣传销售文本管理中进行规范，其主要
的思路是注重发行信息的监管和定期的
运行信息披露。

但在实际的业务中，定期运行信息
披露很容易流于形式，在基础资产未发
生风险情况下仅是“ 一句话”的内容；而
在基础资产发生风险情况下，商业银行
可能处于声誉风险的考虑，也不会作出
如实披露。

8号文在非标准化债权业务的信息
披露方面做出了重大调整，确立了发行
信息和临时信息并重原则，弱化了定期
运行信息披露要求。第三条规定：“ 商业
银行应向理财产品投资人充分披露投资
非标准化债权资产情况，包括融资客户

和项目名称、剩余融资期限、到期收益分
配、交易结构等。理财产品存续期内所投
资的非标准化债权资产发生变更或风险
状况发生实质性变化的，应在5日内向投
资人披露。”

普益财富研究员范杰表示，前一句
规定了发行信息的披露内容，强调对基
础 资 产 基 本 信 息 的 披 露———而 这 些 信
息，恰恰是目前银行理财产品信息披露
中被弱化的信息。其意义在于，通过公开
信息，让投资者看到自己所投资产品的
真实情况。后一句强调基础资产发生变
化时的临时信息披露，“ 发生变更或风
险状况发生实质性变化”和“ 在5日内”
分别规定了信息披露的重要性和时效
性，比笼统的定期运行信息披露更具有
实际意义。

从业内反馈的信息来看，大部分银行
已经做到单独管理、单独建账，但受IT系
统限制，短时间内大多银行暂无法做到单
独核算。预计完全实现单独核算需3-5个
月整改时间，可以赶在2013年底前达标，
这意味着仅会带来系统建设成本支出，而
不会增加额外资本计提压力。

普益财富研究员肖芳表示，法规对银
行开展理财业务的最大影响，在于非标准
化债权资产的限额管理，即控制理财资金
投资非标准化债权资产的总额，理财资金
投资非标准化债权资产的余额在任何时
点，均以理财产品余额的35%与商业银行
上一年度审计报告披露总资产的4%之间

孰低者为上限。
“ 也就是说，即便是实现了单独管理、

建账和核算的达标的非标准化债权资产，
理财资金对它的投资额也是受到限制
的。”研究员肖芳分析，而减少该类资产的
投资实质就是促进银行理财业务转型，而
不是封杀或封堵理财业务的发展。这将在
短期内对理财市场造成一定影响，但长期
将利好整个理财行业的健康发展。

相关银行业内人士表示，在过往的理
财业务研讨中，不少银行已经提出未来理
财产品向结构化、基金化转变的趋势，预
计这一法规的出台，将促进理财业务转型
加快步伐。

据记者了解，自去年二季度，银监会
就已经着手清理理财产品，原则上实行

“ 新老划分”：新成立的非保本浮动收益
型产品实行单独核算，允许“ 一对多”或

“ 多对一”，但不能“ 多对多”；存量“ 资
金池”（ 指多个产品对应多项资产，即

“ 多对多”）运作模式下的非保本浮动收
益型产品不要求拆解，主要靠理财产品到
期来消化。

银行业内人士表示，近日出台的8号
文与上述2012 年 的 监 管 政 策 指 导 有 极
大相承之处。8号文中界定的非标准化
债权资产，就是“ 资金池”运作模式下
的非保本浮动收益型产品的最主要投
资对象，这类资产往往和债券、股票或
基金等进行组合，是理财产品获得高收

益的主要来源。
值得注意的是，由于期限在1年以

上的理财产品的占比很小，自2012年7
月、8月到2013年上半年，非保本浮动收
益型产品的存量“ 资金池”就基本可自
动消化。只要新设的非保本浮动收益型
产品采取“ 一对多”或者“ 多对一”模
式运作，就可以实现单独管理、单独建
账和单独核算，就自然符合第8号文中
达标的非标准化债权资产的规定，不受
2013年年底 前 要 完 成 风 险 加 权 资 产 计
量和资本计提的约束。

换句话说，在银监会窗口指导下，自
2012年就开始转变非保本浮动收益型产
品“ 多对多”运作模式的银行来说，计提
资本的可能性较低。

新规面临过度解读

计提资本可能性低

并非封堵理财业务

重视加强信息披露

》咨询

金价积弱难返 此刻“ 抄底”未必佳
近期以来，国

际 金 价 一 直 在
1550~1600 美 元 /
盎司区间震荡，形
成上有压力下有支
撑的横盘格局。而
也正因如此，不少
市民本着逢低买入
的 习 惯 开 始 积 极

“ 捞金”，但记者采
访发现，不少分析
人士均认为金价后
市继续走低将是大
概率事件，在美元
强势的背景下，金
价短线即使上升，
幅度亦会有限。所
以 ， 现 阶 段 想 要

“ 抄底”还需谨慎。
本报记者 沈梦雪

一季度国际黄金价格跌幅近5%。


