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公司对国际一线化妆品品牌业务继续维持增长态势，并在开拓国内优秀化妆品民族品牌
业务方面取得突破。2012年公司利用自身优势逐步将服务延伸至国内优秀民族品牌化妆品企
业和保健品企业，如相宜本草、百雀羚、丹姿、无限极和汤臣倍健等，发展势头良好。业务延伸方
面，食品、糖果塑料包装领域以及灌装业务继续保持较快增长。维持“ 买入”评级。

公司海工业务今年继续大幅减亏，车辆业务改善、能化装备业务稳增，预计一季度集装箱
销量大幅增长，此外，前海土地存在较大升值空间。公司5年多前购买52.4万平方米前海土地

（ 工业用地，成本不到千元/平方米）主要用于制造基地搬迁，由于前海规划面临巨大的升值预
期。目前还没有具体的相关政策，但大幅增值基本定局。维持“ 买入”评级。

据权威机构的调查显示，来自内网的威胁占所有网络威胁的70%以上，但此前被多数单位
忽视。公司下游客户以信息敏感行业为主，电力、石油、烟草等垄断国企受到舆论压力越来越
大，对内部信息安全的重视程度不断提高，需求迫切。公司在二十多个省市建立了营销服务网
点，有30多个产品远超同行，竞标优势明显。给予公司“ 强烈推荐”投资评级。

公司海外屡获巨额订单：2013年1月份，天辰在土耳其签订了68.42亿元的合同；2012年6
月，成达在印尼签订了44.58亿元的合同；2012年5月，公司与迪拜签订了186.44亿元的合同。从
近几年的情况来看，公司的大合同基本都是来自海外。随着海外经济的复苏，未来海外对于传
统化工的需求将会增加，公司获得大订单的可能性也就越大。维持“ 强烈推荐”评级。

股市有风险 入市须谨慎

中国化学 （ 601117）

海外订单或有惊喜
推荐机构：民生证券

通产丽星 （ 002243）

包装龙头重返上升通道
推荐机构：国海证券

中集集团 （ 000039）

前海土地存较大升值空间
推荐机构：中信建投

北信源 （ 300352）

区域拓展成长可期
推荐机构：中投证券

公司是一家有色金属及合金生产企业，国家火炬计划重点高新技术企业，为全球规模最大
的镁合金专业生产企业之一。公司已进入资本投入后的收获期，巢湖与五台云海镁合金项目的
建设与技术改造已进入尾声，成本优势开始体现，公司将步入业绩释放期。同时随着公司对铝
合金业务的结构调整以及对费用的控制，公司将迎来业绩拐点。上调其投资评级至“ 增持”。

平安新的管理层架构和集团综合金融优势，民营体制的灵活性将长期有力推动公司走向
未来转型之路。但公司的战略实施仍需一定时间，协同效应及变革红利可能不会在短期内迅速
体现。从长期来看，零售业务将成为平安银行的战略方向，包括通过信用卡铺开零售业务战线；
加强零售银行新品牌的塑造，集团综合金融优势将得到彰显。维持“ 买入”评级。

平安银行 （ 000001）

长期看好综合金融战略潜力
推荐机构：瑞银证券

云海金属 （ 002182）

进入资本投入后的收获期
推荐机构：华泰证券


