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公司以光电子、信息安全与防伪为主营业务，主要从事激光器、激光加工设备及成套设备
开发、生产与销售，其中华工图像、高理电子、正源光子、华工激光是国内知名品牌，这几家核心
企业产品市场占有率处于行业领先地位。随着公司募投项目的达产，公司光通信器件将受益于
FTTX全面布局。业绩超预期的可能性较大，故维持“ 买入”评级。

目前制冷设备行业已经触底复苏，行业在食品安全、政策支持、城镇化等推动下预期年复
合增速25%；公司经营管理拐点确立———管理层换届以及剥离亏损子公司；公司在管理改善、剥
离亏损合资子公司后，盈利能力将提升到行业均值。另外还需考虑国泰君安上市带来股权价值
重估，鉴于公司管理经营拐点确立，给予公司“ 推荐”评级。

公司去年新增客户76家，其中多为新获得认证的知名汽车生产商。随着获得认证的汽车生
产商的增加，公司今年汽车用粘结钕铁硼磁体销量将有所增加。另外，公司一直努力拓宽产品
的应用领域，一系列新产品陆续上市。公司产品领域的扩大，将对公司未来订单的稳定增长提
供有力的支撑，推动公司业绩的增长。维持公司“ 强烈推荐”评级。

公司主要涉及测控通信、集成电路、惯性导航、机电组件，应用于运载火箭、飞船、卫星等
领域，这些业务将受益于宇航事业和国防的持续增长。航天技术应用包括近程无人机和小型
集成化飞行控制系统等，目前系统级产品日趋成熟，具有较强的市场竞争优势。考虑到公司具
有资产整合的预期，投资价值有较大上升空间，维持公司“ 推荐”评级。

股市有风险 入市须谨慎

航天电子（ 600879）

未来持续增长能力强
推荐机构：银河证券

华工科技（ 000988）

主营业务进一步优化
推荐机构：宏源证券

大冷股份（ 000530）

公司管理经营拐点显现
推荐机构：银河证券

银河磁体（ 300127）

产品线不断拓宽 新品陆续上市
推荐机构：国都证券


