
分级基金首现认购户数未达上市条件
本报讯 记者 孙琪 春节过后，国泰基金

公告了国泰国证房地产行业指数分级基金的
募集情况，按其公告，该基金首募3.20亿，有效
认购总户数为357户，而不足千人的持有人数，
令该基金成为第一只分级基金成立时未达到
上市条件的基金。

此前成立户数最低的分级基金为去年9月
份成立的华商中证500分级与诺德深证300分
级，认购户数分别为1250户、1256户，均在千户
以上。

某基金分析师认为国泰国证房地产行业
指数分级首募情况平平，可能是两个原因造
成。一是募集时间太短，该基金从1月14日开始
发售，1月31日结束发行，募集时间仅有两周；
二是投资者对房地产股行情判断不佳，所以申

购不积极。
根据招募书，该基金成立后3个月内，基金

的A、B两类份额将在深交所上市交易。而该基
金离深交所规定的“ 基金份额持有人不少于一
千人”的上市条件尚有一定的距离。

分析人士表示，该基金未来会通过打开申
购的方式，增加持有人户数以符合上市条件。
由于国泰的分级基金持有人数量还差643人，
根据分级基金认购5万元起的门槛，该基金还
需要至少3200多万的认购金额。

分析师认为国泰基金想要完成这个目标
需要两个条件配合。一要看打开申购的时间
点，另外房地产未来的行情配合。昨日有报道
称国务院决定扩大个人住房房产税试点范围，
这对房地产市场将产生影响。

新基发行频打绩优基金经理牌
本报讯 记者 孙琪 蛇年第一个工作周，

新基金纷纷快速上柜。值得注意的是，在新基
营销中，基金公司开始频打2012年绩优基金经
理营销牌。

景顺长城基金日前公告，景顺长城将在2
月25日起发行旗下蛇年首只产品———景顺长
城品质投资股票基金，而该基金最大亮点在于
由2012年冠军基金经理余广掌舵，余广管理的
景顺长城核心竞争力基金以31.70%的收益率
夺得2012年度的股基冠军。余广的长期业绩同
样亮眼，晨星数据显示，他管理的景顺长城能
源基建基金在2012年末以11.60%的净值增长
率获得过去3年业绩的冠军。

上投摩根目前正在发行的上投摩根智选
30，该基金的拟任基金经理则由2012年表现优

异的基金经理杜猛担纲。杜猛执掌的上投摩根
新兴动力曾是2012年冠军基金的有力争夺者。
而截至2013年2月19日，上投摩根新兴动力最
近一年收益率为43.28%，在433只银河股票基
金中排名第1位。

而市场证明，绩优基金经理确实颇具市场
号召力。信诚基金旗下首只纯债基金———信诚
优质纯债基金已与2月4日结束募集，发行规模
达20.47亿元，成为2013年以来发行规模最大的
债基（ 扣除同期发行成立的短期理财债基），
而Wind资讯数据显示，截至2月4日，今年来已
发行的债基平均募集规模为10.14亿份。据悉，
信诚优质纯债基金拟任基金经理是李仆，而他
管理的信诚经典优债基金成功入围2012 年晨
星普通债券型基金涨幅前十。

IPO核查风暴来袭
今年17家终止审查
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本报讯 记者 孙琪 被称为史上最严厉的
IPO核查正持续发酵。证监会最新公告显示，2
月5日，沈阳东管电力科技集团股份有限公司
被终止审查，成为今年以来A股市场第17家被
终止审查企业。

东管电力原拟在深交所上市，保荐机构是
民生证券，属制造业。据统计，进入2013年以
来，主板及中小板市场拟上市企业中共有6家
企业被终止审查，而创业板有11家企业被终止
审查。至此，2013年被终止企业数已接近2012
年全年终止审查企业总数的四分之一。

“ 在退出申请企业中，创业板占比最高，这
与监管层对创业板的特别要求有关。” 申银万
国分析师林瑾介绍，在年初证监会召开的“ 首
次公开发行（ IPO）在审企业2012财务报告专
项检查工作会议上”，曾提及：若创业板首发公
司2012年度经营业绩出现下滑，导致不符合发

行条件的，发行人和保荐机构应尽快撤回发行
上市申请。

林瑾称新一届监管层在提高信息披露质
量的同时，着手加大对责任人的监管力度，对
欺诈实行零容忍，且监管要求已落实到细节之
处。2012年证监会对于中介机构的处罚监管力
度愈见严格，仅5个月就有6家券商处以8张警
示函的处罚，其中不乏中信证券、国泰君安这
些大券商的身影。

由于预计重启IPO时间较预期有大幅度的
延后，林瑾预计部分企业未来可能会寻求其他
的融资渠道，如债券融资、收购与兼并、香港上
市等融资方式。其中债券融资、收购与兼并将
会因其融资时效性较强的优势迎来快速发展
时期。另外在A股上市受阻的企业很可能转战
香港股市。只是香港市盈率普遍低于A股，相应
地募集资金也会有所减少。

本报讯 见习记者 陈晓彬 昨天，中国证监
会和中国基金业协会分别开始就《 私募证券投
资基金业务管理暂行办法》和《 私募基金管理
人登记及基金产品备案规则》公开征求意见，对
私募基金的管理做出规定。

据悉，考虑到私募基金运作形式相对灵活，
投资者具有一定风险识别和承受能力，而且私
募基金不公开向公众发行，外部风险较小，因此
对私募基金的监管明显区别于公募基金。《 私募
证券投资基金业务管理暂行办法》贯穿了行业
自律精神，对私募基金的日常管理、投资运作在
办法中不做限制性规定，不做准入门槛，由基金
管理人自行运作。明确其法律地位，纳入监管，
掌握具体情况，同时不改变私募基金行业运行
现状，不增加监管成本。

《 暂行办法》要求证券资产管理规模超过1
亿元的机构应当到基金业协会进行登记。这些
机构不仅包括目前的“ 阳光私募”管理机构，还
包括达到条件的PE、VC等机构。只要其管理的
产品中，投资于公开发行的股份有限公司股票、
债券、基金份额以及中国证监会规定的其他证
券及其衍生品种的规模累计在1亿元人民币以

上，即应当进行登记。
《 暂行办法》还在投资者的资格认定上做

出了明确规定，作为合格投资者，自然人需符合
个人或者家庭金融资产合计不低于200万人民
币、最近3年个人年均收入不低于20万元人民
币、最近3年家庭年均收入不低于30万元人民币
三项条件中的任一条件。公司、企业等机构则需
满足净资产不低于1000万元人民币的条件。

合格投资者投资于单只私募基金的金额不
得低于100万元人民币。

在证监会发布《 暂行办法》的同时，中国基
金业协会也在昨天公布将就《 私募基金管理人
登记及基金产品备案规则》公开征求意见。《 备
案规则》明确私募基金产品实行事后备案，并具
有以下五大特点：

一是登记特点适度，要求实缴资本不低于
1000万元，管理规模在1亿元以上，有两名持牌
负责人以及一名合规风控负责人，机构具有良
好诚信记录等，符合条件的给予登记；二是引入
持牌负责人，强化人员责任；三是强调持续监管
和客户资金安全保证；四是自律和服务相结合；
五是登记和备案实现电子化。

私募基金管理昨日起征求意见
投资单只私募基金门槛100万元

》基金

余儒文 绘

本报讯 A股市场周三收盘走高，结束节后
连续两个交易日的跌势。中小盘股表现抢眼，创
业板指再创本轮反弹新高。

上证指数收市报2397.18点，上涨0.6%；深证
成指收报9645.87点，上涨0.99%。两市全天共成
交1930.9亿元，较昨日小幅萎缩。中小盘股明显
跑赢大盘，中小板指收高2.29%，创业板指涨

3.8%，创近一年多以来新高。
各行业几乎全线飘红，医疗、环保、互联网、

医药等板块涨幅居前，仅银行股逆势下挫。
概念股受到市场热捧，受益政策利好的环

保板块走势强劲。创业环保涨停，天壕节能、兴
蓉投资、万邦达、维尔利涨幅都在6%以上。

全景 供稿

沪指收涨0.6%结束两连阴 创业板创新高

》盘面观察


