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公司主要从事工业自动化领域系列产品的研发、生产、销售和承接自动化工程及技术服务
等，可为用户提供系统、先进、定制化、高性价比的工业自动化全面解决方案。公司承继了冶金
自动化研究设计院在工业自动化领域30年的科研成果，拥有雄厚的技术力量和丰硕的业绩。该
股近期走势平稳，在大盘连续两日下跌的情况下反收出两个放量小阳线，建议关注。

公司基地建设从塘沽-青岛-珠海，三个基地面积大幅提高，珠海基地面临的是3个渤海大
小的拟开发南海海域的巨大需求，五期滚动投资形成的产能将不断转化为可观效益。近年来公
司船队结构大型化提升了安装能力、人工成本约为国际市场的三成。公司新签合同额有望创出
历史新高，洽谈项目众多，将成为支撑成长的重要一极。上调评级至“ 买入-A”。

公司是云南商业龙头企业，占据核心商圈资源，具有显著经营优势。公司集商业零售、地
产、旅游服务、物业服务和商业租赁服务等业务于一体，业务之间协同性强，具有较强的抗风险
能力。公司日前发布股权激励计划，要求未来4年业绩CAGR超过46.45%，凸显出公司对未来经
营业绩增长信心充分。看好公司股权激励计划对于公司业绩的促进，给予“ 买入”评级。

在收购了爱森、冠生园、网购和进出口资产后，公司又收购了江苏食品集团旗下的肉类经
营和销售资产，已形成了综合食品制造与食品分销双主业并行的产业布局。在光明集团中的
定位和发展方向也更加清晰，定位于综合食品制造商。公司日前公告，光明集团于2月8日增持
公司股份近百万股，占公司总股本的0.13%，增持后持股达到43.04%。维持“ 增持”评级。

股市有风险 入市须谨慎

2012年公司业绩好于行业及上游平均水平。2012年公司收入和利润增速约为10%，明显好
于低压电器及工控自动化行业零增长的平均水平，大幅超越主要上游供应商负增长状况。公司
上市后子公司的建立和人员培养逐渐进入了成熟期，经济逐步复苏,下游需求已有所体现，公司
已度过规模快速扩张的磨合期，将进入收获阶段。上调投资评级至“ 强烈推荐-A”。

公司新药储备丰富，即将获批新药潜力巨大。公司在研新药有50多个，其中有20多个已申报
生产批件。从公司未来新品线来看，一部分是继续补强原有肝胆用药和肠外营养药领域品种；
另一部分专注心脑血管用药和神经系统用药领域。即将获批的仿创新药都将成为公司未来业
绩新的增长点，也是未来公司快速发展的保障。维持对公司“ 推荐”的投资评级。

公司利润增长主要得益于广告营收的持续大幅增长，公司品牌广告主的数量已由2012年
初的60余家快速提升至约200余家。广告业务的高速增长来自于流量的快速提升，据Alexa的数
据，公司PV访问量已升至独立视频网站第二；用户网页停留时间更是高达21分钟，是排名第二
的2倍。预计广告收入的快速成长将覆盖版权、带宽成本。给予“ 谨慎推荐”的评级。

公司发布业绩快报，实现营业总收入22.62亿，同比增长21.82%；属于母公司股东净利润
7.03亿，同比增长33.34%；EPS为1.25元。“ 内提、外扩、地产”实现全年业绩高增长：公司本部一
期、二期等原有物业提租，使得公司租金收入同比上涨；去年新建市场带来新的租金收入增
长；此外，公司去年确认地产收入约5.2亿元，同比增长36.8%。维持“ 增持”评级。

上海梅林（ 600073）

蓄势待发迎发展
推荐机构：中信建投

金自天正（ 600560）

近期走势平稳抗跌
推荐机构：华创证券

海油工程（ 600583）

成长于渤海 成熟于南海
推荐机构：安信证券

昆百大A（ 000560）

股权激励催升股价
推荐机构：宏源证券

海宁皮城（ 002344）

“ 内提、外扩、地产”目标实现
推荐机构：申银万国

众业达（ 002441）

价值低估业绩反弹
推荐机构：招商证券

海思科（ 002653）

看好公司仿创新药
推荐机构：国联证券

乐视网 （ 300104）

广告业务支撑快速成长
推荐机构：广州证券


