
轻仓基金再度增仓
基金仓位离“ 88魔咒”只差5个点
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》市场热点

大型基金公司领衔增仓
所谓“ 88魔咒”，就是当基金的仓位

水平达到88%左右的时候，A股市场往往
会出现大跌。由于88仓位屡屡应验，基金
仓位就成了股市的“ 反向指标”之一。
据德圣基金测算，股市高位运行之

际，前期轻仓基金补仓明显，偏股方向基
金继续加仓。其中，股票基金平均仓位为
83.63%，相比前周升2.62%；偏股混合型基
金平均仓位为78.30%，相比前周升4.2%；
配置混合型基金平均仓位73.39%，相比前
周升2.81%。扣除被动仓位变化因素后，偏
股方向基金有主动增仓迹象。
从具体基金公司来看，多数基金公司

继续加仓。大型基金公司中，南方、易方
达、大成、华夏、博时、嘉实公司旗下有多
只基金明显加仓，平均仓位均继续上升。
中小基金公司方面，长盛、摩根士丹利、海
富通等公司旗下多只基金明显增仓；招
商、富国、浦银、银华、金鹰等公司仓位基
本维稳；上周仅宝盈、天弘、诺德、华商和
东方等公司旗下多只基金明显减仓。

警惕上市公司“ 减持秀”
A股反弹行情能否持续？多数基金公

司近期持谨慎乐观态度。
天治基金表示春节之前资金流动性

会保持比较宽裕的状态。从目前到3月上
旬，国内处于数据真空期，投资者对3月
“ 两会”期间释放制度改革红利存在乐观
预期，这有利于市场炒作各种主题。海外

方面，除了2月美国面临债务上限谈判和
自动减赤谈判外，没有其他大的风险。因
此当前的经济、政策环境和市场情绪等因
素有利于A股市场继续震荡攀升。
国投瑞银则建议随着经济复苏进程

的深入，当前适当关注低估值的金融、房
地产板块；并逐步从早周期的家电、汽车
转向中游的建材、机械、化工等，同时建议
关注新兴产业的中长期机会，以及海外新
兴市场机会。国投瑞银基金经理孟亮表
示，新兴产业板块在2012年整体表现令人
满意，2013年初早周期板块展开的估值修
复行情，也为新兴产业板块整体估值拓展
了向上空间。而从中长期看，传统行业总
体面临去产能化的压力，很难出现趋势性
大机会，市场的长期机会可能存在于以医
药、TMT、节能环保为代表的新兴板块当
中。
不过随着市场的大幅反弹，大股东减

持压力也随之而来。汇丰晋信提醒：今年
以来两市已有196家公司被减持，而增持
的公司只有57家，不到减持公司数的三分
之一。从金额看，59.77亿元的套现金额也
明显高于11.97亿元的增持金额。而1月或
许只是一个开始。预计今年全年沪市解禁
市值为1.3万亿元，其中中小板、创业板合
计超过8000亿元。在当大部分投资者情绪
高涨之时，更加应该保留一分冷静。而且
随着年报预披露季的到来，很多公司将面
临业绩考验，从目前的数据来看，很多中
小板和创业板公司的业绩都不容乐观，考
验即将到来。

上周的A股市
场依旧阳光灿烂，
成交继续放量，股
指高位运行。从基
金操作来看，股票
型基金增仓明显，
至83.63%，距离基
金88魔咒只剩下不
到5个百分点。
本报记者 孙琪

本报讯 记者 孙琪 公募基金公司阵
营又添新军。 证监会网站信息显示去年
12月，江信、前海开源、中原英石和华润元
大4家基金公司集中获得“ 准生证”，至
此，国内基金公司已增至77家。这4家基金
公司2家为合资基金公司，2家中资公司。
其中，中原英石是由英国安石投资和

中原证券共同发起设立，注册地位于上
海，注册资本2亿元；华润元大则由华润深
国投信托与台湾元大证券合资成立，注册
地在深圳，注册资本为2亿元；江信基金是
由国盛证券、恒生阳光及中炬高新三家公
司共同发起，注册资本1亿人民币，注册地
是北京；前海开源基金则是由开源证券作
为主发起人，注册于深圳前海。

记者获悉这四家公司均已经处于招
兵买马的筹备期。值得注意的是，近年来
证监会对基金公司放行加速。2010年只有
纽银梅隆、浙商、平安大华共计3家公司获
批，2011年获批公司增至6家，2012年获批
公司达到了8家。而证监会最新的《 基金管
理公司设立申请审核情况公示表》显示，
湘财三星、华西群益、圆信永丰、国开泰富
已经落实第一次反馈意见，道富基金材料
已经受理，东海基金已经通过评审，这意
味着未来公募基金阵营还将继续扩容。
记者昨日梳理数据发现，近年获批的

基金公司发行的公募产品可谓生逢其时。
由于市场转暖，这些产品最近半年和最近
一个季度均为正收益。

公募基金公司再添“ 新丁”

4新基金公司获批 总数达77家

万科B转H、上柴回购B股

两大利好刺激B股创新高
本报讯 记者 孙琪 1月19日，停牌两

周的上柴股份发布了上交所首例B股回购
的方案，该公司宣布拟用自有资金，以不
高于0.748美元/股（ 折合人民币4.7元/股）
的价格回购不超过8680万股的B股股份。
昨日，复牌后上柴股份A、B一字涨停。
另外，停牌20多天的万科也于在1月

19日公布外界期待的B转H股方案，公司A
股、B股昨日复牌后双双涨停。
1月4日上柴股份因重大事项宣布停

牌，1月19日，这个谜底终于揭开。上柴股
份宣布打响沪市B股回购第一枪。
对于回购的原因，上柴股份表示是公

司认为公司股价被严重低估。上柴股份称
近年来，公司经营情况良好，为公司股东
持续创造了较好的回报。但受到各方面因
素的影响，我国B股市场长期以来较为低
迷，估值水平处于较低水平。
据悉，用于回购的资金总额不超过

6493万美元，折合人民币4.08亿元。而回购

资金来源是公司自有资金。
上柴股份此番回购果然提振投资者

信心，昨日复牌后上柴股份A、B股双双一
字涨停，分别收报12.08元和0.735美元。
上柴股份回购B股和万科B转H方案

带动昨日B股板块走强。截至昨日收盘，上
证B股指数收报273.30点，创下2011年8月8
日以来17个月新高，深证B指报799.30点，
创20个月新高。昨日99只交易的B股，仅深
赛格B1只个股下跌。
平安证券投顾郑杰认为，上柴股份回

购对于上市公司的业绩影响并不大，更多
还是一种题材层面炒作。从12月初，整个B
股指数涨幅接近30%，之前就已经有B股的
投资者可以继续持有，因为未来可能还有
其他一些优质公司继续实行这样的转换，
可能还会继续刺激B股板块上涨。但是如
果没有的话，在目前的高位进入反倒有一
些风险，建议投资者一定要理性看待B股
的投资机会。

上交所：重新上市先入风险警示板
本报讯 记者 孙琪 昨日，上交所发

布《 上海证券交易所退市公司重新上市实
施办法》（ 以下简称“《 重新上市实施办
法》”），对退市公司重新上市事宜作出了
具体规定。

符合10条件 可申请重新上市
根据《 重新上市实施办法》，上交所

上市公司的股票被终止上市后，其终止上
市情形已消除，且同时符合重新上市的10
个条件，可以向上交所申请重新上市。
这10个条件包括：公司股本总额不少

于人民币5000万元；社会公众股持有的
股份占公司股份总数的比例为25%以
上；公司股本总额超过人民币4亿元的，
社会公众股持有的股份占公司股份总
数的比例为10%以上；公司最近3年无重
大违法行为，财务会计报告无虚假记
载；公司最近两个会计年度经审计的净
利润均为正值且累计超过2000万元（ 净
利润以扣除非经常性损益前后孰低者为
计算依据）等。

重新上市先在风险警示板交易
《 重新上市实施办法》还明确了申请
重新上市的时间间隔要求。退市公司符合
《 上市规则》规定的申请条件的，可在其
股票进入上交所退市股份转让系统或者
其他场外交易市场转让之日起届满一个
会计年度后，提出重新上市申请。公司重
新上市未获上交所同意的，再次提出申请
的最低间隔期是6个月。
在重新上市安排上，上交所还进行了

两个方面的规定。一是时间规定。公司重
新上市申请获得同意后，应当在三个月内
与上交所签订重新上市协议，及时办理股
份重新确认、登记、托管等相关手续。二是
对重新上市股票的限售规定。对公司不同
类型的股票视其性质和来源的不同，作相
应的限售处理。
另外，公司股票重新上市后，即进入

上交所风险警示板交易，且应当在上交所
风险警示板至少交易至其披露重新上市
后的首份年度报告。

上交所：鼓励破净等七类公司回购股份
为引导和规范上市公司以集中竞价

交易方式回购股份行为，上交所对《 上海
证券交易所上市公司以集中竞价交易方
式回购股份业务指引》（ 简称《 指引》）进
行了修订，并开始向社会公开征求意见。

鼓励“ 破净”等公司回购
《 指引》鼓励符合下列情形之一且回
购股份不影响其持续经营能力的上市公
司回购股份：股价持续低于每股净资产
的；经营活动产生的现金流量持续为正，
或有大量闲置资金的；资产负债率大幅
低于行业平均水平的；因实施重大资产
重组后存在未弥补亏损，而长期无法向
股东进行现金分红的；具有分红能力但
现金分红水平较低的；发行的A股、B股
或H股股票市场定价存在较大差异，其
中某类股票股价偏低，未能合理反映公
司价值的；为适应证券市场发展变化和保
护投资者合法权益的需要而认定的其他
情形。

回购需股东大会通过
上市公司股东大会对回购股份作出

决议，须经出席会议的股东所持表决权的
三分之二以上通过。
上市公司应当在股东大会审议通过

回购股份方案后开立股份回购专用账户。
回购专用账户仅可用于回购公司股份，已
回购的股份不得卖出。
上市公司回购的股份自过户至上市

公司回购专用账户之日起即失去其权利，
不享受利润分配、公积金转增股本、增发
新股和配股、质押、股东大会表决权等相
关权利。

回购价不得为“ 涨停板”
对于回购股份的交易申报，《 指引》规
定，申报价格不得为公司股票当日交易涨
幅限制的价格；不得在开盘集合竞价、收盘
前半小时内及股票价格无涨跌幅限制的交
易日内进行股份回购的申报。 宗正

》政策解读
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