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今年三季度的盈利颇为喜人，业绩增长出现拐点，报告期内的毛利率也从去年同期的
28.5%上升至33.6%，成本优势愈加显著，使得利润增速大幅超过收入增速。目前，公司供给层面
较好，就等库存下降，往后看国内的需求会有一些复苏，供给层面好于以往的周期底部。一旦看
到库存下降就可以投资机会。维持“ 审慎推荐-A”投资评级。

公司前三季约实现销售63亿元, 三季度末公司账面预收账款为187亿元。由于公司业
绩保障性强，且凭借高性价比的产品，周转较快，可售货量充裕，超过全年80亿销售目标
无虞。

同时公司积极拓展代建等业务，增加利润来源。给予“ 增持”评级。
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今年以来，公司持续保持高增长。四季度公司北京一分厂搬迁土地补偿收益预计还将增
加3000余万净利润，全年保持60%以上高增速无忧。一旦公司成功解决现金流瓶颈并使市场充
分接受整体外包的模式，未来将步入一个持续的高盈利、高增长阶段，潜力卓著。建议密切关
注公司近1-2年结构升级的进度。给予“ 增持”评级。
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硫化机是公司实现主营业务由单一模具向轮胎模具以及轮胎设备综合制造商转变的第一个
新产品，今年公司的销售额有望超过3亿元，维持快速增长势头。由于国内技术和产能限制，大部
分依赖进口。因此，该项目产品市场空间大，行业前景好。根据目前公司的订单情况来看，2012年
硫化机有望继续增长30%以上。维持“ 买入”投资评级。
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