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今年年中，公司取得了控股股东旗下的湖北宜昌磷化工业集团有限公司全部股权，按照持
股比例51%集团，公司新增权益储量和权益产量分别为3073万吨和105万吨。三季报显示，公司
已经将磷化集团公司纳入报表，因为规模较去年同期扩大，这也是公司前三季度业绩增长的原
因之一。维持“ 增持”评级。

公司Q3单季收入及净利润同比增长仅为约54%，低于中报增速，且单季毛利率下滑至
25.6%，主要原因是苹果iPhone5配套Earpods耳机延后1个月至9月批量供应，且新品量产初期良
率需爬坡所致，不过，公司Q3管理费用率下降1.7个点至6.3%，整体期间费用率下降2个点，规模
效应得到一定体现。维持“ 强烈推荐”评级，上调目标价至45元。
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3季度公司实现营业收入6.43亿元，同比增长1.70%；营业成本5.04亿元，同比增长1.85%；实
现归属于母公司所有者净利润0.35亿元，同比下降3.79%；实现EPS为0.14元。高低压开关柜新增
产能继续释放，3季度营业收入总体持平；毛利率持平，净利润环比改善源于费用下降。进军新
能源行业将进一步完善公司产品结构，为公司带来新的增长点。维持“ 推荐”评级。
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虽然Q3季是行业的淡季，但公司依然实现营收7.98亿元，净利2.15亿元，同比增长33.4%和
37.4%，分别较Q2季度增幅要高出38%和8.6%，改善迹象明显。Q3季，母公司营收6.62亿元，净利
2.25亿元，同比增长36.5%和38.6%，反映了品牌增长势头良好。公司基本面情况良好，当前估值仅
12.6倍，修复空间较大，预计2012年、2013年业绩增速有望达到38.4%、31.7%，维持“ 买入”评级。
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公司小尺寸移动终端产品发展势头良好，实现销售收入近2.3亿元；导光板制品实现销售
收入1.6亿元，且工艺的改进提升了产品加工毛利率。公司未来液晶电视领域将依然面临较大
的发展压力，而公司拓展的小尺寸业务将伴随着移动终端的渗透而快速发展，将成为公司成长
主要驱动力。维持“ 买入”评级，并给予21元的目标价。

1-9月公司实现收入9.5亿元，同增35.1%，归属于上市公司净利润1.32亿元，同增51%，实现
EPS为0.63元。其中3季度公司收入同增58.6%，净利润同增60.5%，实现EPS0.27元。受益订单获取
提速以及BT项目收益，公司下半年业绩呈现加速增长态势。公司发展正处于高成长阶段，盈利
能力维持良好，费用控制较为成功。谨慎增持，目标价37元。
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公司发布三季报，三季度净利润同比增长14.6%，略超此前预期。公司前三季度销售客车
35697辆，同比增长12.5%，其中第三季度销售客车13979辆，同比增长4.7%。四季度是公司销量和
盈利的传统旺季，预计全年销量达到5.2万~5.3万辆。公司略超预期的三季报有助于缓解市场对
于公司9月销量下滑的担忧，暂时维持“ 增持”评级和6个月24元的目标价。
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公司三季度毛利率环比大幅提升6.98个百分点至32.69%，同比也上升了3个百分点；受此影
响，公司营业利润率环比大幅提升11.99个百分点，净利润扭亏为盈并实现单季度增长。随着近
期大型全国性招标项目不断涌现，公司的全国布局战略将越来越体现出价值，这是公司区别于
其他管道企业的核心竞争力。给予“ 买入”评级。
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