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糟糕三季股

10月10日，对华锐风电投资者来说，
或许是心情沉重的一天。

根据中报，华锐风电上半年实现营收
30.86亿元，净利润0.25亿元。而10月10日，
华锐风电发布业绩修正报告称前三季预
亏2.6亿，这也意味着，华锐风电在第三季
度亏损额至多可达到2.85亿元。

2011年初，华锐风电顶着90元/股的高
价登陆A股市场，上市即遭破发让其“ 风电
第一股”的光环破灭。但上市刚满一岁的

华锐风电便业绩骤降，仍让投资者意外。
华锐风电将出现亏损的原因，归咎为

“ 政策调整、订单延迟执行等因素影响”。
华锐风电称，此次业绩修正主要是因为宏
观经济波动、行业及产业政策调整对风电
产业的影响大于预期；在手订单受上述因
素影响，延迟执行的情况大于预期；客户
付款延迟，对财务费用和坏账准备的影响
大于预期。

华泰联合证券电力及新能源行业首

席分析师王海生分析指出，受经济大环境
影响，我国风电业高速增长的阶段已经过
去，今年风电市场容量没有增加，但每家
工厂的生产能力却不断扩大。今年上半年
风机订单下降了18%。“ 市场需求不足和
产能过剩，使得风机业的整合还在后面，
风机企业生存也会越来越艰难。”

10月19日，华锐风电收报5.79元，在上
证指数上涨2.02%的情况下，该股10月以
来的涨幅为0。

今年三季报:亮点不多 地雷不少
从业绩预披露信息看，今年的上市公

司三季报不容乐观。
东方财富网数据显示，截至目前，两市

共有1460家公司发布三季报业绩预报。其
中，652家公司预报净利润呈不同幅度的增
长，占总数的44.65%，另有668家公司预报
净利润呈不同幅度的下滑，占总数的
45.75%。另外还有一些公司存在不确定性。

上周，上市公司三季报披露正式拉开
帷幕，尽管已披露的187家公司仅仅只是
2000多家公司的零头，目前来看，100家公
司三季度净利润同比增长。而近期两市个
股的整体走势即与三季报情况息息相关。

比如，目前上市公司的净利润增幅王
零七股份（ 000007），该公司10月12日发
布三季报，称公司今年三季度实现净利润
445.91万元，同比增长383.08%；公司前三
季度实现净利润1084.44万元，同比增长
6746.69%，而该股10月以来股价上涨了
6%，跑赢同期上证指数2.02%。

另外，近期涨幅居前的沧州大化等个
股，均三季报业绩骄人。与之对应的是，近
期市场的三大熊股中兴通讯、大富科技和
SST华新，均是在第三季度出现上市首亏。

机构：关注三季报摘帽、保壳行情
近期的机构纷纷发表观点，称三季报

将成为近期内主导市场最重要的因素。
博时基金表示，基于已公布三季度业

绩预警公司的可比数据，前三季度盈利同
比增速平均要高于上半年增速3.05个百分
点，其中稍微多数行业的盈利增速有所反
弹，比如通信、房地产、石油石化、电力设
备、建材和汽车等。据此推测，A股上市公
司三季度盈利增速继续下滑的可能性在
减小，甚至有可能出现微幅回升。

另外，上周五停牌长达6年之久的*ST
嘉瑞复牌上市，变身华数传媒（ 000156）。
其复牌表现令人眼前一亮。收报14.42元，
涨幅达到惊人的621%，随着上市公司三季
报发布，市场开始期待近期出现一波扭亏

“ 摘帽”行情。
从ST板块目前发布的三季报和三季

度业绩预告，扭亏行情并非不可期。比如
ST皇台（ 000995）、ST博元（ 600656）前三
季分别实现净利润1011万元、472万元，ST
河化（ 000953.）、ST科龙（ 000921）、ST佳
电（ 000922）、ST天润(002113)预告实现扭
亏，全年扭亏也是大概率事件。

一般来说，每年四季，市场都会产生
炒重组题材的冲动。但分析人士认为，经
过前期的大涨之后，ST板块的炒作可能将
越来越式微。长江证券人士就表示：“ ST
板块目前上涨原因很大一部分是炒概念。
在弱势中没有比较好的、持续性的热点，
资金就去炒重组。但是重组不确定性很
大，能否成功需要深入的调研，个人投资
者建议不要轻易参与这个板块的炒作。”

上周三季报进
入密集披露期，在
市场缺乏亮点情况
下，机构、散户纷纷
开 始 积 极 布 局 三
季报，季报报行情
再度被点燃，而分
析人士则提醒，从
目前数据来看，今
年 三 季 报 业 绩 喜
忧参半，投资者在

“ 淘宝”的同时亦
需“ 避 雷 ”，对 于
业绩预亏预减个股
要绕行。

本报记者 孙琪

因三季度业绩超预期，长春高新近来
涨停喜人，股价不断刷出新高，10月以来
涨幅超过27%。

10月19日长春高新发布三季报，称今
年前三季，公司盈利1.62亿元，同比增长
137.6%，营业收入12.5亿元，同比增长
32.58%。今年第三季，公司盈利6807.83万
元，同比增长163.39%，营业收入4.25亿元，

同比增长16.17%。
公司表示，报告期业绩增长系下属控

股子公司金赛药业、华康药业及百克生物
业绩增长所致。

对于长春高新三季度业绩表现，长江
证券(000783)、国泰君安和华创证券均给予
该公司正面的评级。长江证券指出，公司下
属子公司金赛药业在国内生长激素领域处

于龙头地位，随着治疗市场的不断扩大，其
业务持续高增长，同时公司还有长效生长
激素和人促卵泡激素等储备品种，未来能
够支撑长期发展。百克生物狂犬病疫苗正
在工艺改良过程之中，其利润贡献仍旧值
得期待。该券商上调公司的盈利预测，预计
其2012年~2013年每股收益分别为1.65元
和2.30元，给予“ 推荐”评级。

上市业绩就变脸的个股不少，但像南
大光电这样的奇葩并不多。

8月7日，号称今年最贵新股的南大光
电顶着66元发行价登陆创业板，当天最高
冲到84.99元。

10月11日，南大光电发布业绩修正公
告，公司前三季度净利润将下降51%~53.
53%。10月12日，南大光电股价随即跌停，
收报61.45元。

值 得 注 意 的 是 ，在 上 市 之 前 的 三
年，南大光电业绩保持高速增长，2009
年至2011年净利润从687.11万元大增至
17774.25万元，但今年上半年净利润同
比下 滑 27.71%，三 季 度 更 是 下 跌 超 过
50%。

对于业绩变脸，南大光电是这样解释
的：公司在8月6日公告的“ 首次公开发行
股票并在创业板上市之上市公告书”中披

露了2012年1~9月份的业绩预告，当时预
测的经营状况与宏观经济的形势和产业
发展的趋势产生了一定的偏差。2012年
MO源市场需求增长较缓，市场供给增加，
产品价格下降幅度超出预期，从而导致净
利润下降。

而玩变脸的南大光电遭遇投资者用
脚投票，10月19日，该股收报58.62元，已经
跌破了66元的发行价。

长春高新 三季报超市场预期

三季报，白酒股喜报频传。
山西汾酒10月19日披露三季报称，公

司第三季度实现净利润4.57亿元，同比增
833.39%；营业收入为14.35亿元，基本每股
收益为0.5273元。前三季度，公司实现净利
润12.43亿元，同比增75.73%；营业收入为
52.51亿元，同比增47.35%，基本每股收益
1.436元。

公司表示，营收增长主要系本期市场
需求旺盛、产品结构优化、销量增加，使销
售收入增加；归属于母公司净利润增加主

要系本期销售收入增加及持有汾酒销售
公司股权比例增加所致。

公司预计，2012年度归属于上市公司
净利润与上年同期相比增长50%以上，主
要原因是2012年度公司产品市场需求旺
盛、产品结构优化、销量增加，销售收入增
加，净利润增加。

三季报净利暴涨的山西汾酒已获市
场追捧，10月以来股价上涨17%。

另10月18日晚间，泸州老窖公布今年
前三季度业绩，数据显示，前三季度泸州

老窖实现营业收入增长42.3%，净利润大
增近五成。

业 内 人 士 认 为 10 月 份 在 三 季 报 推
动下，白酒板块应有一定上升空间。目
前白酒板块估值已较为充分地反映 了
市场悲观预期，股价压力已得到释放，
是中长线的投资机会期。高端酒 首 推
茅 台 ，中 高 档 酒 推 荐 洋 河 、汾 酒 ，老 窖
和 五 粮 液 因 估 值 低 可 长 线 战 略 性 配
置，另外可适度关注酒鬼酒和沱 牌 舍
得的交易性机会。

山西汾酒 三季度净利暴增8倍

三季报
密集登场
淘金时
别踩到雷

上市即变脸 南大光电前三季净利下降五成以上

优良三季股


