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12星座另类理财（ 10.22-10.28）

白羊座：本周在合作事宜上会遇到些
许挑战，有合作投资的白羊要特别小心沟
通问题，甚至需要重新考虑合作模式。

金牛座：本周你可能经常为缺钱而苦
恼，这时你需要考虑是什么造成了窘迫感，
是花得太多还是没有流出足够的流动资金。

双子座：本周你的精力将主要用于应对
各项日常工作事务，需要特别小心与职场有
关的金钱往来，避免不必要的利益纠纷。

巨蟹座：你的风险投资运正悄悄地上
升，但切勿做出承受范围以外的决定，在
短暂的平顺感之后你会很快遇到压力。

狮子座：本周涉及房产和家居的理财
项目都会顺利进行，但你正在考虑的新投
资项目却可能遭遇阻碍，需要再做决定。

处女座：上周开启的理财项目可能在本
周显示出一些困难，让你从美梦中惊醒，但需
坚定信心，相信自己反复思虑后的决定。

天秤座：本周你需要特别关注与理财
有关的信息，因为最近正是信息疏漏高发
期，可别错过了最好的投资或退出机会。

天蝎座：天蝎月的来临将提升你的魅
力和自信，但也让你变得有些自负，你需
要更认真地听取他人的理财建议。

射手座：本周对你而言是相对低潮的
时期，与其勇敢探索、大胆投资，不如小心
谨慎，耐心观望，利用这段时间调整思路。

摩羯座：本周的理财风格宜趋于活跃、
多变，多和朋友进行脑力激荡会对你很有
帮助，你的小小冒险也会容易获得成功。

水瓶座：本周的理财关键词是稳健、传
统、耐性。你可能会选择长线投资的方式，
用充分的耐心等待终将属于你的成功。

双鱼座：本周你可能在理财方面有探
索的冲动，想尝试新的投资方式，或寻找
新的合伙人。但需要有更周到的考虑。

B02 一周
2012年10月21日 星期日
责任编辑 余长江 美术编辑 施伟杰
联系我们 qnbcjb@163.com

》事件

CPI另类解读：“ 猪周期”成主题

一块猪肉引发
了 CPI 的 上 下 波
动———这可不是周
立波海派清口的调
侃，而是堂堂金融
机构研究报告的结
论。在国家统计局
上周公布2012年9
月份CPI同比上涨
1.9%后，交通银行
金融研究中心发布
的报告指出猪肉价
格对CPI的趋势一
直起着较为决定性
的作用，“ 猪周期”
是国内CPI的主题，
并且预计猪肉价格
走势在四季度进入
周期性回升通道，
带动CPI将随着翘
尾因素下降空间收
窄、新涨价因素走
高而略有上行。

本报记者 徐可奇

国家统计局在上周公布的数据显示，
2012年9月份CPI同比上涨1.9%，较上月回
落0.1个百分点。各家研究机构随即对这一
数据纷纷展开解读，正所谓“ 横看成岭侧
成峰”，而其中交行金融研究中心的报告
颇为另类且吸引眼球。

“ CPI的食品价格周期依然明显。”交
行金研中心研究员王宇雯指出，尽管前期
蔬菜价格因气候异常大幅波动、国内粮价
受国际农产品价格大幅上涨的干扰而成
为短期CPI变化的重要影响因素，但权重
相对较高及波动性较大的猪肉价格对CPI
的趋势一直起着较为决定性的作用，“ 猪
周期”是国内CPI的主题。

四季度 猪 肉 价 格 走 势 进 入 周 期 性

回升通道，回升幅度主要受豆粕、玉米
等饲料价格以及国内市场供求等因素
的影响。一方面，全球范围内的气候异
常主导的国际粮价大幅上涨渐进尾声，
美 国 QE3 对 于 市 场 流 动 性 的 宽 松 程 度
也不及前两次，年内粮价继续大幅上涨
的可能性较低，从而饲料价格涨速将有
所减缓。

另一方面，考虑到滞后一年的生猪存
栏量较往年丰裕，仔猪价格也持续半年下
行未出现回升迹象，预计四季度基本不会
出现市场供给紧张的局面。总体而言，近
期猪粮比价突破6:1，四季度猪肉价格趋于
小幅上升，同比涨幅也将触底回升，但回
升幅度不大。

不妨发行抗通胀债券
应对“ 猪周期”

眼下CPI已成为一个妇孺皆知的经
济名词，各路机构每月对CPI进行解读
已成为“ 固定节目”，而其中的不少套
话甚至令人产生“ 审美疲 劳 ”。 事 实
上，对CPI作出既准备到位又生动形象
的解读，对机构来说是一件很见水平
的事。

交通银行金融研究中心通过数据统
计分析得出的结论：猪肉价格对CPI的趋
势一直起着较为决定性的作用，“ 猪周
期”是国内CPI的主题。这使大多数人对
CPI的走势有了更直观的理解，尤其家庭
主妇也对CPI有了发言权，何必再听经济
学家似是而非的分析？

人们由关心CPI乃至关心“ 猪周期”，
本质上是关心通胀。因此，CPI 的“ 猪周
期”处于反映通胀的现象层面，关键是找
出应对通胀的解决方案。虽然眼下通胀处
于低位，但迟早“ 卷土重来”已成为共识，
不少人热衷于各种投资理财之道，本意正
是为了免受通胀之苦。

他山之石，可以攻玉。中国香港在去
年7月发行最多100亿港元规模的通胀挂
钩债券，期限为3年，以浮动利率计算利
息，利率与通胀挂钩。而美国在实施量化
宽松的货币政策“ 大肆放水”，考虑到通
胀对美国居民生活的影响，由美国财政部
发行5年期通胀保值国债，市场反响则是
投资者普遍追捧。

今年以来，监管部门多次提出要大力
发展债市。在目前股市不景气的情况下，
债市正面临快速发展的机遇期，关键在于
如何利用创新来推出符合投资者实际需
求的债券品种。而借鉴境外市场的经验，
推出抗通胀债券显然在国内市场颇有前
景，盍试为之？

记者 徐可奇

“ 四季度CPI将随着翘尾因素下降空
间收窄、新涨价因素走高而略有上行。”
研究员王宇雯分析，初步预计明年CPI同
比涨幅约为3.5%，但不排除若受大规模货
币冲击或输入型因素的影响，明年通胀压
力将比预期要大。

而双节因素带来的衣着、娱乐等价格
的短期大幅上涨在今年四季度可能不会
持续，但非食品价格上涨中车用燃料大幅
上涨与居住类价格的持续性上涨暗示中
长期通胀压力不减。成品油价格形成机制
改革至今未出台，前期国际油价大涨后形
成的国内油价上涨预期导致市场油价有
所上涨，而近期国际油价企稳亦未能带来
国内市场油价回调，国内油价刚性将使得
未来车用燃料价格涨幅持续上升。经济企
稳与房市回暖预期使得居住类价格涨幅
持续三个月上行，其中租金价格与水电燃
料价格涨幅均稳步回升至3%以上，四季度

仍可能小幅上升。
交行金融研究中心预计今年四季度

CPI同比上涨约为2.3%，全年涨幅小幅下
调至2.7%，通胀压力较去年明显减轻；但
根据物价运行规律，明年物价可能又将进
入新的一轮上升周期，具体有6项因素将
起作用。

一是受欧美继续推行量化宽松政策
影响，国际大宗商品价格上涨的风险持续
存在，国内输入性通胀压力将会增大；二
是国内稳增长政策执行不当与政府换届
效应叠加可能催生新一轮投资升温，带动
物价过快上涨；三是资源性产品与服务价
格将随改革的推进继续缓慢走高；四是扩
内需的政策导向与人口红利临近结束将
使得劳动力成本有继续上升趋势；五是随
着城镇化的进一步推进，土地供需不平衡
的矛盾将仍然存在，地价上涨的长期压力
不减；六是猪肉价格进入上行周期。

另类解读
“ 猪周期”成为CPI的主题

明年预测
物价涨幅将进入新一轮上升周期

》评论

我们希望美方能猛然醒悟，迷途知
返。

———商务部发言人沈丹阳

商务部日前召开的例行发布会上，发
言人沈丹阳在谈到三一集团起诉奥巴马
一事时表示，这是中国企业运用法律手段
保护自身利益，而美国这一做法损人不利
己。“ 如果说中美贸易中总是美国人吃了
大亏，中国占了大便宜，美国人不信，中国
人也觉得很好笑。”“ 美国政府以国家安
全为由拒绝批准中国关联企业在美国投
资的项目已经不是第一次了。美国这样的
决定将会影响中国企业赴美投资的积极
性，损人不利己。我们希望美方能猛然醒
悟，迷途知返。”

七成百姓喝得起的才能叫国酒。

———五粮液集团董事长

白酒巨头五粮液坚决反对茅台申请
国酒商标。在五粮液集团董事长唐桥看
来，国酒必须是大部分老百姓能消费得起
的酒，茅台显然不合适。他说：“ 60%至
70%的老百姓能喝得起、能接受才能叫做
国酒，不能你说是国酒就是国酒。”

房地产在中国目前来说还是一个朝
阳行业。

———任志强

敢说敢言的任志强日前在深圳表示：
房地产在中国目前来说还是一个朝阳行
业！任志强坚持说，商品房就是给富人盖
的。“ 政府没说保障房是给富人盖的，也没
说商品房是给穷人盖的。为什么我说商品
房是给富人盖的就犯错误呢？”

在公司内不回避宗庆后女儿身份。

———中国首富的女儿宗馥莉

中国首富的女儿宗馥莉日前接受采访
时称：“ 利用父亲给我的平台做一些我自
己应该做的事情。”“ 我父亲给我一个很好
的平台，不是每个人都可以拥有的，既然我
已经拥有这个平台，我就应该利用好这个
资源，做一些我自己应该做的事情。”

我没有学过任何经济学课程。

———诺贝尔经济学奖得主

“ 我自认为是个数学家，而这个奖是
经济学奖，” 诺奖得主沙普利目前是加州
大学洛杉矶分校数学及经济学名誉退休
教师。他对数理经济学、特别是博弈论理
论做出过杰出贡献。沙普利表示：“ 我一辈
子没有学过经济学课程。”


