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》大盘分析
本报讯 记者 孙琪 证监会昨日在官网正式

发布《 非上市公众公司监督管理办法》，共八章
六十三条。而该文件出台是为贯彻落实“ 十二
五”规划和全国金融工作会议的决策部署，加强
对中小企业等薄弱领域的金融支持，进一步提升
资本市场服务实体经济的功能。

据悉，《 非上市公众公司监管办法（ 征求意
见稿）》 于2012年6月15日正式向社会公开征求
意见，曾引起了社会各界的广泛关注。证监会在
充分吸收各方意见建议的基础上，对《 管理办
法》征求意见稿作出了七项调整。

一是修改了公司准入条件。《 监管办法》第
三条增加“ 股权明晰”作为准入条件。同时，鉴于

“ 主营业务明确”的规定难以用一个确切的标准
衡量，删除了相关要求。

二是调整了定向发行对象范围和人数限制。
根据征求意见过程中社会各界的建议，《 监管办
法》将核心员工纳入发行对象范围，并规定了核
心员工的认定程序。在确定发行对象数量时，除
公司股东外，其他发行对象合计不得超过35人。

三是修改了小额融资豁免标准。在公开征求
意见过程中，市场各方普遍认为“ 1000万元”的
豁免标准偏低。考虑到非上市公众公司个体情况
差异较大，将小额融资豁免标准由绝对值改为相
对值，规定“ 12个月内发行股票累计融资额低于
公司净资产的20%的”，豁免核准。

四是增加了打击内幕交易行为的监管要求。
五是明确了非上市公众公司到交易所上市

的要求。
六是适当增加了非上市公众公司并购重组

的原则性要求。《 监管办法》适当增加了有关公
司治理、信息披露、聘请相关中介机构出具专业
意见、防控内幕交易等原则性要求，并明确了非
上市公众公司发行股份购买资产，应当按照“ 定
向发行”的有关规定办理。

七是明确本办法施行前股东超过200人的股
份公司纳入监管范围。

最后，据证监会相关负责人介绍，下一步监
管层将尽快推出相关配套规则，力争在明年1月1
日《 监管办法》正式施行前基本完成。

证监会有关部门负责人昨日表示，证监会设
立上市公司监管二部，专门从事创业板监督管
理，原有上市公司监管部更名为上市公司监管一
部。另外，撤销派出机构工作协调部，其原有职能
由证监会内其他相关部门承担。

新设立的上市公司监管二部的主要职责是：
拟订监管创业板上市公司的规则、实施细则；督
促创业板上市公司完善法人治理机构；提出创业

板上市公司并购重组活动的监管意见；监督和指
导证券交易所、派出机构对创业板上市公司的监
管工作；监督创业板上市公司及其董事、监事、高
级管理人员、主要股东履行证券法规规定的义
务；协助有关部门监管创业板上市公司发行股
票、债券等行为；协助有关机构处理创业板上市
公司退市等重大风险。

记者 孙琪

证监会设立上市公司监管二部 主要监管创业板

本报讯 A股市场周四小幅收低，上证指
数结束连续两日的反弹并险守2100点关口。隔
夜欧美及亚太股市连续调整打击市场信心，同
时重要经济数据公布前投资者情绪谨慎，获利
盘选择了结离场观望。

上证指数收市报2102.87点，跌0.81%，盘
中 最 低 探 至 2101.14 点 ； 深 证 成 指 收 市 报
8665.09点，跌1.24%。深沪两市全日共成交
1215亿元，较上个交易日小幅萎缩。中小盘股
跌幅靠前，中小板指下跌1.3%，创业板指跌
1.39%。

从申万一级行业指数的表现来看，各行业
指数多数下挫，船舶、军工、保险、航空航天、林
业、汽车等行业领跌大市，但造纸、银行、铁路
基建等行业逆势走强。

受最新公布的褐皮书显示美国就业状况
未见改善，加深市场对复苏进程迟缓的忧虑，
美国股市周三连续第三日下跌，道琼斯指数下
跌0.95%，欧洲股市跌0.55%，周四亚太股市亦
全线下挫，日本股市跌0.58%至两个月新低，韩
国股市也连续第四日走低。

与此同时，中国9月份经济数据即将密集
公布。根据安排，本周六（ 13日）公布进出口数

据；下周一(15日)公布CPI和PPI数据，下周四
(18日)将公布三季度GDP和工业、投资及消费
数据。据一项最新的媒体调查显示，经济学家
预计中国3季度GDP增长7.4%，低于二季度
7.6%的增速，也低于中国政府设定的7.5%的增
长区间下限。

汽车股跌幅靠前，长春一东、特力A、一汽
轿车跌幅均超过4%，鸿特精密、东风科技、贵
航股份、中航精机跌幅也都在3%以上。中国汽
车工业协会周三发布数据显示，我国9月份乘
用车销量同比下降0.3%至131.56万辆。

但银行股走强支撑大盘，工商银行、农业
银行、中国银行、建设银行均小幅上扬，中央汇
金公司日前在其官方网站宣布，自2012年10月
10日起已在二级市场自主购入工、农、中、建四
行股票，并继续进行相关市场操作。

部分铁路基建股上扬，时代新材、中国铁
建涨幅超过2%，青海华鼎、中国中铁的涨幅也
接近2%。据媒体报道，中国铁道部年内第三次
追加今年投资规模至6300亿元，较年初公布
的增长22%，这意味着铁道部四季度的投资规
模将达到3000多亿元，与今年前三季投资总额
相当。 全景供稿

本报讯 记者 孙琪 在政策维稳背景下，9
月市场探底回升，阳光私募平均收益跑输大盘
逾3%。另类私募9月表现突出，据私募排排网
统计，收益排名前十的私募中有7只产品参与
定向增发，其中，中海信托旗下的“ 广发证券
定增4号”以23.51%的收益排名第一。

轻仓是跑输大盘最主要原因
9月份A股市场探底回升，沪深300全月上

涨4%，阳光私募平均收益跑输大盘，数据显
示，纳入统计的1116只非结构化阳光私募9月
平均收益率仅为0.76%。

1116只产品中，实现正收益的产品数量为
665只，占比59.59%；其中，收益跑赢沪深300指
数的产品数量为100只，占总数量比的8.96，不
足一成。

9月阳光私募冠军为中海信托旗下的“ 广
发证券定增4号”获得，达23.51%，最低收益为
-10.46%，首位相差近34个百分点。

融智评级研究员彭晓武介绍，9月份市场
波动较大，阳光私募延续此前的悲观情绪，普

遍轻仓，是导致本月跑输大盘最主要原因，
“ 历史数据显示，在市场表现较好或者大幅上

涨的月份，阳光私募的平均收益水平基本上都
跑输大盘”。

7只定增产品跻身收益十强
9月份另类策略私募产品表现出彩。
据统计显示，9月份收益排名前十的产品

中，有7只产品属于定向增发类产品。
其中除冠军产品“ 广发证券定增4号”以

外，东源投资担任投资顾问的“ 昆仑信托-东
源定增指数型基金1期”、“ 苏州信托-东源
定增指数型基金1期”、“ 外贸信托-东源定
增量化1期和“ 外贸信托-东源定增2期”，收
益均为18.20%，“ 中海信托-广发苏宁”和

“ 中海信托-广发证券定增1号”收益率均超
过10%。

彭晓武表示，参与定向增发的产品基本满
仓，在牛市行情中，表现通常跑赢私募平均收
益和大盘指数，但在熊市行情，定增类私募产
品同样跌幅较大。

本报讯 见习记者 陈晓彬 中国证监会日
前发布了最新的证券机构行政许可申请受理
及审核情况公示，在专项计划中出现了国泰
君安“ 君得金债券分级”专项理财产品，这也
是券商上报的首只分级类资产管理产品。

证监会在今年8月22日发布的《 关于<证
券公司客户资产管理业务试行办法>及配套
实施细则的修订说明》 中放宽了券商资产管

理业务的限制，允许产品分级并减少相关限
制，以此推动证券公司设计开发多样化的产
品，满足市场和客户多样化、个性化的需求。然
而该办法只是征求意见稿，尽管意见征求时间
到9月21日已经结束了，但至今还没有正式发
布，因此“ 君得金”计划只能通过专项计划通
道申请，公示显示，国泰君安已经于9月27日提
交了申请材料。

沪指跌0.81%险守2100
数据公布前情绪谨慎

券商首只分级资管产品上报

9月私募跑输大盘 7只定增产品跻身收益十强


