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股市有风险 入市须谨慎

公司发布公告，收到山东省武器装备科研生产单位保密资格审查认证委员会下发的《 关
于批准通裕重工股份有限公司为二级保密资格单位的通知》，公司被批准为军工二级保密资
格单位。这必将加快公司产品进入军品市场。另外，公司矿业投资合作方背景强大，系山东省地
矿局旗下单位；山东地矿局探明的黄金储量占全国总储量的四分之一。公司即将增资入股2个
金矿和1个铜及多金属矿探矿权，有望获得丰厚收益。 维持“ 推荐”评级。

通裕重工（ 300185）

未来有望进入军品市场
推荐机构：银河证券

山西汾酒（ 600809）

省外高质量增长将推动盈利持续超预期
推荐机构：光大证券

公司从2012年开始进入以20年汾酒为主导的全国化增长阶段，这一价位体现了汾酒品牌、
品类和性价比的综合竞争力，预计2012年营收达到20亿元，超过4000吨，和青花瓷30年一道推
动汾酒加速向省外扩张。公司处于向全国布局的快速增长阶段，省外的增速将维持3-5年的低
基数高成长期，通过渠道下沉、营销改革实现。2012年目标价52.8元，维持“ 买入”评级。

美亚柏科（ 300188）

电子取证产品销售进展顺利
推荐机构：安信证券

新产品拓宽市场空间。公司开发了新产品-电子数据采集器，可以推广到派出所等基层治
安部门使用。目前有几个省市正在试点该产品。测算全国市场容量近3亿元。电子取证产品目
前仍是公司主要的收入来源，全年有望取得40%的增长。2012年公司盈利快速增长的确定性较
高。下半年公司将发力推广公证云业务，9月中旬正式收费版本将上线，公司的估值有望进一步
提升。维持“ 买入-A”投资评级和32.8元的目标价。

华仁药业（ 300110）

收购结晶药业 加速产能扩张
推荐机构：国泰君安

利用行业整合契机，寻求快速扩张，迅速补充产能:新医改招标政策及新版GMP的实施正
推动行业整合提速，通过收购寻求产能的快速扩张。目前只拥有1亿袋产能，募投项目需在四
季度逐步投产，而公司2011年的销量就已突破1亿袋，存在一定的产能瓶颈。因此，结晶药业
2.5亿瓶袋的产能将对公司的短期增长形成有力的支持。给予“ 增持”评级，目标价18元。

公司作为国内风塔行业龙头，市场占有率也仅仅7%。但是在经过去年初以来的行业调整期
后，大量小产能因为利润微薄、现金紧张相继退出。公司稳步推进产能布局，开拓三北市场，未
来份额有望迅速提升。市场竞争虽激烈，但公司盈利向上的拐点已经出现。今年国内风塔招标
价格稳中略升，而原材料价格进入下降通道，公司毛利率大幅回升。首次给予“ 增持”评级。

泰胜风能（ 300129）

立足国内开拓北美 持续增长可期
推荐机构：宏源证券

苏宁电器（ 002024）

实体趋势好转 线上前景广阔
推荐机构：国泰君安

受到大家电价格战影响，线上的竞争对手大家电的货源以及物流配送难以满足需求，导致
线下门店增长明显。8月的透支效应、去年同期的高基数以及门店调整导致9月份实体门店增长
的压力依然很大。苏宁易购短期内有足够的资源投入价格竞争，又有实力进行物流体系和供应
链的建设。在目前整个行业面临资金压力的情况下，行业整体集中度有望继续提升，有较大的
胜出机会。维持“ 增持”评级，目标价8.85元。

置信电气（ 600517）

变压器纳入节能补贴范围
推荐机构：海通证券

近日，经国务院批准，财政部、国家发展改革委、工业和信息化部决定将6类节能新产品纳
入财政补贴推广范围。其中，在工业领域新增风机、水泵、压缩机、变压器4类节能产品推广。为
此，中央财政将增加补贴140亿元，预计拉动消费或投资1556亿元，实现年节电约313亿千瓦时。
非晶合金变压器是目前最节能的配电变压器。目前，非晶合金变压器仍具有性价比优势。

雅本化学（ 300261）

高端中间体定制新贵初具强者气质
推荐机构：中金公司

能否取得跨国公司的定制生产订单，能否成为其全球产业链的一环，成为中间体生产企业
能否获得长期发展的关键。公司凭借在农药中间体生产方面的核心竞争力，在国内企业中脱颖
而出，经过杜邦公司严格的审核而率先加入其全球供应链。定制业务一旦形成，就有极强的稳
定性。公司已真正进入跨国公司供应链体系，通过服务于跨国公司而进入全球产业链，进而获
得全球市场的利益。首次给予“ 推荐”评级，目标价23元。


