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》盘面解读

发行减速OVER 下周密集来袭
从6月25日至今的三周里，每周都只

有3只新股发行，多少给疲软的股指带来
一丝安慰，也由此带来了新股发行减速的
预期，甚至不少财经界人士呼吁：暂停
IPO，让股市休养生息。但证监会对此回应
称，新股发行节奏应由市场调节。

而这样的喘息之机也是稍纵即逝，下
周两市又将有8只新股密集发行。周一是
创业板新股科恒股份（ 300340）发行，周
二为麦迪 电 气（ 300341） 和 天 银 机 电

（ 300342），开元仪器（ 300338）定在周三
发 行 ， 周 四 是 沪 市 新 股 和 邦 股 份

（ 603077），周五又是3只新股美亚光电
（ 002690）、联创节能（ 300343）和太空板

业（ 300344）“ 组团”发行。

企业排队IPO 管理层不松口
截至目前，仅今年以来通过发审委审

核，正在等待IPO的“ 准新股”就达到96
只，还不包括去年8月就过会的陕西煤业、
11月过会的华鹏飞物流、新荷花中药等。
假设按照每周3只新股的发行速度，则这
批新股需要8个月才能发完。与此同时，还
在IPO流程中待审的公司还有700多家，
IPO“ 压力山大”。

尽管经济学家华生、作家周梅森等人
曾经建议暂停新股发行，以改革新股发行
审批制或是全面清理市场，但证监会的态
度是将IPO交给市场。

在证监会发布的郭树清7月5日、6日

赴重庆调研的内容中，特别提到一位参与
座谈的投资者，其背景是“ 从事房地产的
私营业主，有15年的股市投资经验”。这位
投资者在座谈会上提出，“ 一到市场低迷
时，就会有停发新股的声音出来，其实并
不正确———有的人套在市场里，想通过停
发IPO来解套；可还有别的人想获得新的
投资机会。美国6月份IPO为零，是市场决
定的，而不是政府决定的。”

尽管A股IPO的市场化程度与美国市
场有很大的差距，很多地方不具直接的可
比性，但这些文字出现在证监会公布的调
研内容中，多少也传达出管理层对新股发
行不会叫停的潜在态度。

今日新股上市

乔治白（ 002687）
发行价：23元
首批上市数量：1725.5万股
全面摊薄发行市盈率：24.73倍
中签率：1.3382%

金河生物（ 002688）
发行价：18元
首批上市数量：1905.6万股
全面摊薄发行市盈率：26.87倍
中签率：0.7359%

本报讯 丁艳芳 今年上半年，债基凭
借近6%的收益领涨群基，绩优债基更得到
众多投资者的青睐，其中鹏华丰收以33亿
份的净申购份额成为上半年最受宠的债
券基金之一。

据WIND数据统计，鹏华丰收最近半
年份额净增33.12亿份，在同期可比的229
只债券基金中排名第一。另一只绩优债基

鹏华信用增利A也获得13.43亿份的净申
购。业内人士看来，鹏华丰收之所以受到投
资者追捧，与基金经理阳先伟有很大关系。

鹏华丰收成立四年多来，累计净值增
长率高达38.24%，平均年化收益率超过
8%。即使是去年股债双杀、债基六年业绩
不败神话破灭的背景下，该基 金 仍 以
4.11%的年回报夺得债基收益桂冠。

本报讯 丁艳芳 最近三个交易日里，
沪指都会将低点略微向下更新。昨天低开
后也在盘中一度下探至2152.68点，不过盘
面个股非常活跃，继“ 喝酒吃药”之后，A
股又在昨日“ 煤飞色舞”，地产股也表现
活跃，最终又使股指延续了周三的小幅反
弹势头。

截至收盘，上证指数报收于2185.49
点，上涨0.46%；深证成指受地产股的带动
更明显，收报于 9753.49 点 ，涨 幅 达 到
1.72%；创业板指数涨幅更达到2.09%，继
续保持了近三个月来箱体震荡的格局。成
交量也配合了股指的反弹，两市合计达
1576亿元，较周三增加近一半。

次新股掀狂潮“ 煤飞色舞”
从盘面看，两市有20多只个股涨停。

次新股的炒作再掀狂潮，周三跌停的次新
股苏大维格又掉头涨停，并联动起挂牌才
第三个交易日的迪森股份，收盘前终于涨
停；上市不到一个月，股价就已翻倍的猛
狮科技在短暂调整后，又是一个涨停。

除了继续“ 喝酒吃药”之外，煤炭和
有色金属也加入活跃的队伍。5月以来遭
遇急跌的煤炭股，在昨日全线上涨，涨幅
最小的中国神华也超过了3%，美锦能源、
山煤国际、金瑞矿业、云煤能源、宝泰隆等
多只煤炭股涨停。有色金属板块的上扬幅
度虽逊色于煤炭股，但大部分的表现都超
越了指数。

虽然对于地产行业的严控政策还没
有放松的迹象，但保利地产6月销售猛增、
北京新地王再度出炉等消息已经预示了
一些问题，地产股也保持着今年以来的强

劲走势，昨日深市的地产指数劲升2.33%。
今年以来，万科A的累计涨幅已达到30%，
招商地产超过40%，保利地产更是超过
50%。回想去年底，不少机构的地产行业分
析师预计，2012年的地产股有超配机会，尤
其是第二季度，看来这次他们是踏准了。

不论股指是否会跌破2132点，白酒、
医药、地产及部分高价股早已独立于股指
之外。个股的分化，个股相对大盘的独立，
既说明疲软的市况下仍有机会，也说明了
选股失误的残酷。

10日线能否有效突破很关键
对于股指短线的去向，今日将披露的

GDP数据又将是对多空阵营的一次“ 摸底
考”。一样的数据下，不同的机构能得出截
然不同的态度。从技术面看，沪指收盘站
上了5日均线，10日均线也有走平的迹象。
招商证券建议短期关注2150点的支撑力
度和10日均线的压制作用，若10日均线能
有效突破，且量能可以有效放大，反弹高
度可以看到2250点之上。

若以更长的时间看，知名策略分析师
陈李发布了瑞银证券下半年的策略报告，
其观点是下半年机会大于上半年，四季度
机会大于三季度，年底前沪指有望上升到
2600点。理由是，2012年上市公司盈利同
比会增加9%，鉴于物价会在四季度回升，
企业毛利率改善的拐点将在四季度出现。

陈李建议关注三个最关键的入场信
号：月度新增信贷连续保持在6000亿以
上，放松对地方政府甚至是地产商的融
资，中长期贷款资金价格下降到7%附近或
以下。

“ 煤飞色舞”促成股指反弹
今日出炉的GDP数据
考验多空力量对比

最近三周每周
只有3只新股发行，
使市场认为新股发
行减速，对融资抽
血的担忧也有所消
退。但是，下周又有
8家新股密集发行，
这说明继上半年A
股市场发行新股数
量 高 居 全 球 之 首
后，即使股指面临
新 低 ，IPO 也 丝 毫
不 会 手 软 ； 至 于

“ 叫停”，更是镜花
水月。 丁艳芳

》基金动态

债基鹏华丰收最受宠 半年净申购33亿份

》实用提醒
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