
873只基金去年交出亏损5000亿答卷
投资者哀叹：“ 基金经理理财跑不过大盘”

》大盘分析
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股基是亏损重灾区
2011年，在内外市场的共同影响之下，

中国股票投资市场遇到了近年来罕见的
困局，沪深300指数全年下跌了25.01%，特
别是在证券行业普遍看好的下半年投资
机会的情况下，股指更是接连下滑。受此
影响，基金业也度过了异常艰难的一年，公
募基金的业绩几乎都遭遇了“ 滑铁卢”。

偏股型基金是2011年的亏损主力，天
相数据显示，开放式股票型基金2011年合
计亏损3146.6亿元，平均单只基金亏损
7.53亿元；开放式混合型基金合计亏损
1522.6亿元，平均单只基金亏损9.17亿元。
从基金公司的情况来看，2011年全年，64
家基金公司整体全部亏损。其中，亏损超
过200亿元以上的有6家，其中华夏基金亏
损437亿元、易方达基金亏损347亿元、嘉
实基金亏损287亿元、广发基金亏损252亿
元、大成基金亏损237亿元、南方基金亏损
206亿元。

好买基金最新报告显示，2011年基金
整体举步维艰，只有货币型基金一枝独
秀，保持了正收益。亏损的基金中除了债
券型基金将损失控制在1.59%，封闭式基
金亏损17.66%外，其他各类型基金的损失
都超过20%，指数型全年的损失幅度达到
了22.99%，混合型基金全年跌幅达到了
24.33%，而股票型基金跌幅更是超越过沪
深300指数跌幅，达到了25.95%。

股基遭遇投资者用脚投票
基金收益的下滑严重动摇着投资者

的信心，好买基金报告显示。2011年除了
货币型基金总体上呈正申购趋势外，其余
各类基金表现为正赎回。

偏股型基金可以说是遭遇赎回的“ 重

灾区”，特别是股票型基金，其净赎回份额
超过500亿。其中申购份额最多的股票型
基金为工银瑞信核心价值、建信恒久价值
和嘉实优质企业。而混合型基金方面，申
购量最大的三只基金为嘉实成长收益、海
富通精选和国泰金鼎价值精选。

除了偏股型基金外，债券型基金也遭
到了比较多的赎回，净赎回份额接近300
亿，申购量最大的债基为嘉实超短债、长
信中短债、中银稳健增利；赎回量最大的
是嘉实超短债、长信中短债和中银稳健
双利A。

而货币型基金更是唯一一类出现正
申购的基金。其中申购较多的货币型基金
为嘉实货币、博时现金收益和工银瑞信货
币；另外，开放式指数基金也受到投资者
青睐，申购较多的指数型基金为易方达深
证100ETF、华安上证180ETF 和华夏上证
50ETF。

2011年管理费略降4.83%
在下行的市场行情中，对于投资者来

说，除了要承担基金净值减少所带来的利
益流失之外，基金所提取的管理费也在一
定程度上会加深投资者的损失。

据天相投顾统计显示，去年64家基金
公司合计收取管理费达到288.64亿元，比
2010年仅减少14.64亿元，降幅只有4.83%。

管理费最高的几家基金公司是也规
模最大的基金公司。华夏基金以25.27亿元
的管理费稳居头把交椅，排名第二的嘉实
基金管理费收入为16.58亿元，比华夏基金
少了三分之一。排名第三易方达的管理费
收入为15.90亿元。管理费较低的为富安
达、浙商和平安大华，这三家基金公司均
新成立不久，其中富安达的管理费仅为
299.65万元。

本报讯 隔夜欧美股市涨跌互现，今
日A股全天维持低位窄幅震荡格局，盘中
热点散乱，尾盘有所拉升，最终小幅收阳。
成交量大幅萎缩，两市全天共成交1069.2
亿。收盘沪指收于2262.79点，上涨0.47%；
深证成指收于9410.26点，下跌0.08%；中小
板下跌0.31%；创业板下跌0.08%。两市13
只个股涨停，15只个股跌停。板块方面，金
融板块、交通运输、银行、地产板块涨幅居
前，酿酒食品、教育传媒板块跌幅靠前。

消息面上，面对持续高企的国际油
价，西方国家终于采取措施，共同商议对
抗对策。油价自今年1月以来，已经累计上
涨超过15%，给美国及欧洲经济复苏带来
了极大的负面影响。无论是给予自身利益

的考虑还是战略联盟的利益，遏制不断上
涨的油价都显得极其必要。包括美国、英
国和法国在内的世界几大石油消耗大国
正在积极磋商释放紧急石油储备的可能
性，一旦油价有向下的趋势，美元的相对
走强将对A股造成不利。

后市来看，如果清明节期间消息面上
没有出现重大的利好，尤其是政策上的松
动，则节后在沪指短期整理之后，仍将继
续下探2200点支撑。操作上，投资者注意
保持短线风格，在调整幅度较大之后出现
止跌情况时稍加补仓，待反弹便减磅，以
减少损失。对于手中的股票，如果预期一
季度业绩将出现亏损或者下滑，则建议及
早止损。 联讯证券

本报讯 丁艳芳 周四新鸿基地产陷
入“ 廉政风暴”而紧急停牌后，突如其来
的风险使多家机构下调了其投资评价。昨
日该事件得到正面证实后，新鸿基复牌后
即暴跌15%，最终收盘跌幅为13.14%，股价
从紧急停牌前的111.10港元缩水至96.50
港元，两日内市值蒸发379亿港元（ 约307
万元人民币）。

对于此次风暴，新鸿基地产也以公告
形式予以证实，联席主席兼董事总经理郭
炳江和郭炳联因涉嫌触犯《 防止贿赂条
例》而被廉署拘留，根据廉署向新鸿基地
产发出有关公司写字楼的搜查令，公司被
要求向廉署提供若干有关指控的资料。但
公司称，郭炳江及郭炳联还将继续在公司
中履行职务。

该事件已经对新鸿基地产的形象构
成了严重的打击，昨天多家投行下调了其
投资评级。虽然新鸿基地产的每股账面价

值达到125.5港元，但鉴于被廉署调查的不
确定性，麦格理的分析师将其目标价下调
到了99港元，大幅低于每股净资产。

同时，豪门恩怨也始终围绕着郭氏这
个香港财富排名第三的豪门家族。坊间猜
测，此次“ 廉政风暴”很可能是2008年郭
炳湘与郭炳江、郭炳联争产风波的“ 续
集”。郭氏三兄弟于上世纪90年代初从其
父郭得胜手中接掌新鸿基地产，2008年2
月18日晚，新鸿基地产突然宣布其主席兼
总裁郭炳湘因个人原因从即日起休假，其
职务和职责由郭炳江和郭炳联担任。当年
5月，郭炳湘将公司告上法庭，诉状中称两
个弟弟为迫使其“ 退位”，使用了“ 相当恶
劣的手段”，迫使他承认患有“ 躁狂抑郁
症”，但其起诉被驳回。此后，一度由郭氏
三兄弟的母亲郭邝肖卿出任新鸿基地产
主席。因而有猜测称，不排除此次贿赂事
件源自郭炳湘方面的举报。

本报讯 记者 孙琪 君子断交无恶
声。可姜广策和吕俊注定无法这样低调地

“ 分道扬镳”了，昨天上午从容投资掌门
人吕俊在公司召开新闻发布会，向部分媒
体披露辞退姜广策乃因其个人过错，而姜
广策则在微博宣布称吕俊“ 为了将我逼走
不择手段，我的律师会来处理的。”就这
样，曾经一拍即合的私募合作伙伴已经演
变到互相指责爆料，未来甚至有对簿公堂
的可能。

吕俊：姜广策私下代客理财
昨天上午上海数家媒体接到从容投

资董事长吕俊的短信，称其将在公司举行
媒体说明会，通报从容投资业务合伙人姜
广策被辞退的所有内幕。闻讯赶去的媒体
在网上直播了本次说明会过程。

在说明会上，吕俊称，姜广策在网上
发布的“ 牵涉到公司业务及管理等多方
面言论”不实。吕俊称姜广策提出离职，
事先并没有通知从容投资：“ 姜广策之前
微博宣布离职，没有事先跟公司做过任何
沟通”。

为了证明免职姜广策有理有据，吕俊
出示了一份署名为曾金晶的书面材料。这
份说明显示，2010年姜广策在从容投资不
知情的情况下，通过顶峰资产管理公司医
药研究员曾金晶，认识了国家新药筛选中
心主任王明伟（ 王明伟是曾金晶的硕士导
师），姜广策与王明伟签约，承诺在2010年
12月20日到2011年12月20日期间，为对方
提供6.5%的区间收益率，代管资产约100
万元，但实际亏损。据吕俊称，王明伟向姜
广策追讨收益，并来到从容投资公司希望
用姜广策的奖金和工资补做钱款。公司发
现此事后，认为事件性质比较严重，便立
即提出风险控制动作，并全面停止了姜广
策所有的账户操作权限，最终二人决裂。
不过，这份材料说明全部为打印，连最后

署名处都为打印体，而非手写体。
说明会上，吕俊还暗示姜广策人品不

佳，“ 姜广策很大的精力并不在操作医疗
基金上面，从来往邮件中可以看出，他还
参与PE投资，比如艾迪康的投资。根据劳
动合同法，姜广策受雇于我们公司，就不
能再从事于和我们公司相同的业务。”在
说明会结束时，吕俊表示，“ 以后从容在人
员招聘上，第一：要注重对投资管理者个
人人品；第二：以后在操作上，还是要注意
小盘股及高估值的股票操作。第三：不能
投鼠忌器，发现问题就要解决。不合适的
人就不要来我们公司。”

说明会开完后，吕俊在微博上发了一
条微博称：“ 真相出来了，良心安了。”并
且从容投资的官网上立即就此事发了《 为
姜广策事件告客户书》，对此事进一步做
了说明。

姜广策否认私下代客理财
记者昨天联系到姜广策，姜广策断然

否认了为王明伟私下理财的事情，并告知
记者“ 当事人（ 王明伟）已经出来澄清。”
姜广策还向记者表示“ 他（ 吕俊）所有的
目的就是把我逼走，独吞医疗系列基金。”

姜广策在微博上表示：“ 最后一招出
来了，我的叙事逻辑也就完善了，为了将
我逼走不择手段，我的律师会来处理的。”

看来二人之间纠纷将要通过司法途
径解决。

》事件回顾

3月26日，姜广策在微博高调宣布“ 与
从容公司吕俊、郑莹夫妇在价值观、投资
理念以及为人处世方面存在的巨大差异
无法调和”，不仅将离职，并且呼吁投资者
赎回产品。随即从容投资掌门人吕俊通过
微博隔空反驳，一时势同水火。

收到基金年度
对账单时，很多基
民哀叹“ 基民亏损
更甚股民”，而年
报数据证明此言不
虚。日前，64家基
金公司披露了旗下
基 金 的 2011 年 年
报。天相数据显示
2011年873只基金
亏损5004亿元，这
是中国基金业历史
上 仅 次 于 2008 年
的 第 二 大 亏 损 年
度。其中主动管理
的偏股型基金跌幅
还超越了沪深300
指数，这让众多基
民不禁质疑“ 理财
专家的高明到底体
现在哪里？”

本报记者 孙琪

》港股

新鸿基复牌暴跌13% 市值蒸发379亿港元

关注节日期间消息面 谨慎为主

吕俊开发布会披露辞退细节
姜广策否认私下代客理财
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